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1. Перечень компетенций и этапы их формирования в  процессе
освоения дисциплины

1.1. Фонд оценочных средств предназначен для оценки освоения образовательных
результатов учебной дисциплины «Управление финансовыми инвестициями». 

Рабочей программой дисциплины (модуля) предусмотрено формирование следующих
компетенций:

Таблица – 1.1.1. Перечень формируемых дисциплиной компетенций
Код

компетенции
Наименование компетенции

ПК-13 ПК-13  умением  моделировать  бизнес-процессы  и  использовать  методы
реорганизации бизнес-процессов в практической деятельности организаций

1.2. Конечными  результатами  освоения  дисциплины  являются  сформированные
«знать»,  «уметь»,  «владеть»,  расписанные  по  отдельным  содержательным  компонентам
компетенций, формирующихся дисциплиной. Формирование этих дескрипторов происходит
в течение всего семестра по этапам в рамках различного вида занятий и самостоятельной
работы.  Планируемые  результаты  обучения,  характеризующие  этапы  формирования
компетенции:

Таблица – 1.2.1.Результатыосвоениядисциплины
Этапы
формирования
компетенций

Наименование
дисциплины

Планируемые результаты обучения 
/индикаторы достижения компетенций
(показатели освоения компетенции)

1 2 3

ПК-13 Управление
финансовыми
инвестициями

Знать: механизм, методы, инструменты формирования
моделей для анализа бизнес-процессов, реорганизации в
практической  реализации  инвестиционных  проектов  и
финансовой  деятельности  организаций;  механизм,
методы  и  инструменты  оценки  инвестиционных
проектов,  финансового  планирования  и
прогнозирования с учетом роли финансовых рынков и
институтов с  использованием современных концепций
финансового и инвестиционного анализа З (ПК-13);
Уметь:  использовать  методы  управления  бизнес-
процессами в практической деятельности организаций У
(ПК-13);
Владеть: навыками  моделирования  и
реорганизации  бизнес-процессов  на  основе
управления  финансовыми  инвестициями  В  (ПК-
13);

1.3. Входной  уровень  знаний,  умений,  опыта  деятельности,  требуемых  для
формирования компетенции:

- ориентируется  в  закономерностях  развития  общества  как  сложной
самоорганизующейся системы;

- исследует  тенденции,  перспективы  и  прогнозы  научно-технического  развития,
лежащего в основе всех экономических отношений;

- выявляет  особенности  протекания  инвестиционного  процесса  в  финансовые
активы, его основных этапов и источников финансирования;

- рассматривает  различные  подходы  к  исследованию  механизма  управления
инвестициями  в  финансовые  активы  и  внутрифирменного  планирования  хозяйственной
деятельности;

3



- характеризует основные  объекты  инвестиционной  инфраструктуры,  выделяя  их
существенные признаки, закономерности развития; 

- анализирует актуальную  информацию  о  тенденциях,  перспективах  и  прогнозах
научно-технического развития, лежащего в основе всех инвестиций;

- формулирует  на  основе  приобретенных  знаний  собственные  суждения  и
аргументы по определенным проблемам;

- выбирает  наиболее  значимые  факторы,  выстраивает  их  в  логической
последовательности, делает значимые выводы;

- применяет  информационные  технологии  для  решения  поставленной
образовательной задачи в контексте учебной дисциплины;

- проверяет  соответствие  выдвинутых  гипотез  полученному  результату
самостоятельного исследования при решении поставленной задачи;

- подготавливает  аннотацию,  рецензию,  реферат,  творческую  и  аналитическую
работу, устное выступление, презентацию.

2. Структура ФОС по дисциплине

Оценка  проводится  методом  сопоставления  параметров,  продемонстрированной
обучающимся продукта деятельности с заданными эталонами и стандартами по критериям.

Для положительного заключения по результатам оценочной процедуры по учебной
дисциплине  установлено  пороговое  значение  показателя,  при  котором  принимается
положительное решение, констатирующее результаты освоения дисциплины.
Таблица – 2.1. Объекты оценивания и наименование оценочных средств

Номер и
наименование тем

Формы
текущего
контроля

успеваемос
ти/

Формы
промежуто

чной
аттестации

Объекты оценивания Вид занятия /
Наименовани
е оценочных

средств

Форма
проведен

ия
оценки

Устная/
письменн

ая

1 2 3 4 5

Тема 1. Основные 
принципы 
инвестиций в 
финансовые активы 
и моделирование 
бизнес-процессов. 

Текущий
контроль

Экономическое содержание и основные
понятия: инвестиций в финансовые

активы, реальные инвестиции;
моделирование бизнес-процессов,

финансовый рынок; инвестиционный
проект, риск, последствия
управленческих решений.

ПЗ / Учет
текущей

активности,
дискуссия  и

устный опрос,
решение задач

устная, 
письменн
ая

Тема 2. 
Производные 
финансовые 
инструменты и их 
применение в 
процессе 
реорганизации.  Текущий

контроль

Сущность  и  понятие  производных
инструментов.  Форвардные  контракты.
Фьючерсные  контракты.  Биржевые
опционы.  Валютные,  процентные
свопы.  Современные  производные
инструменты:  кредитные  дефолтные
свопы,  соглашения  о  будущей
процентной  ставке,  контракты  на
разницу  цен.  Современный  рынок
производных  финансовых
инструментов. Роль  финансовых
институтов в способах финансирования
инвестиционного проекта. 

ПЗ / Учет 
текущей 
активности, 
дискуссия  и 
устный опрос, 
решение задач

устная, 
письменн
ая

Тема 3. 
Фундаментальный 
анализ финансовых 

Текущий
контроль

Контрольна

Базовые концепции фундаментального
и технического анализа финансовых

рынков. Основные показатели,

ПЗ / Учет 
текущей 
активности, 

устная,
письменн

ая
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рынков. 

я точка №1

характеризующие динамику
экономического развития страны и

компании. Основные инвестиционные
показатели: EBITDA, EPS, P/E и другие.

Их применение в принятии
инвестиционных решений. Оценка

справедливой стоимости финансовых
инструментов. Справедливая стоимость

акций. Модель дисконтированных
денежных потоков. Модель САРМ.

Использование мультипликаторов при
оценке справедливой стоимости
компании. Оценка справедливой
стоимости облигаций. Временная

структура процентных ставок. Дюрация
и выпуклость. Доходность к погашению

и другие характеристики доходности
облигаций.

дискуссия  и 
устный опрос, 
решение задач

Тема 4. Технический
анализ финансовых 
рынков. 

Текущий
контроль

Аксиомы технического анализа.
Классификация методов технического

анализа. Графические методы.
Математические методы. Теория

циклов. Линейные графики.
Гистограммы. Графики японских

свечей. Трендовые модели. Волновая
теория Эллиотта. Базовая пятиволновая

диаграмма. Основные принципы
анализа и выделения волновых

формаций..

ПЗ / Учет 
текущей 
активности, 
дискуссия  и 
устный опрос, 
решение задач

устная,
письменн

ая

Тема  5.
Формирование  и
управление
портфелем
финансовых
инструментов. 

Рубежный
контроль 

Понятие инвестиционного портфеля.
Рыночный и специфический риск.
Диверсификация и оптимизация

инвестиционного портфеля. Меры риска
портфеля финансовых инструментов.

Ожидаемая доходность портфеля.
Стандартное отклонение доходности.

VaR. RAROC. Использование
производных финансовых

инструментов в управлении
инвестиционным портфелем.

Хеджирование.

ПЗ / Учет 
текущей 
активности, 
дискуссия  и 
устный опрос, 
решение задач

устная,
письменн

ая

Тема  6.
Инвестиционные  и
спекулятивные
стратегии  операций
с  финансовыми
инструментами. 

Текущий
контроль

Контрольна
я точка №2

Стратегии операций с инструментами с
фиксированным доходом. Стратегии

активного управления портфелем
облигаций. Процентные свопы, как

инструмент управления риском
процентной ставки. 

ПЗ / Учет 
текущей 
активности, 
дискуссия  и 
устный опрос, 
решение задач

устная,
письменн

ая

Все темы и
разделы:

Промежуто
чная

аттестация

Обобщенные результаты обучения по
дисциплине теоретических знаний и

практических навыков

Вопросы устная,
письменн

ая 
Итоговый

контроль по
дисциплине

- Вопрос  1.  Базовые  концепции
фундаментального  и  технического
анализа финансовых рынков. 
Вопрос  2.  Формирование
инвестиционного  портфеля  и  анализ
рыночного и специфического рисков.
Вопрос  3.  Использование  основных
методов  при  оценке  справедливой
стоимости компании 

Вопросы к
ГИА

устная,
письменн

ая
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3. Показатели и критерии оценки компетенций

Оценка  знаний,  умений,  владений  может  быть  выражена в  параметрах  «очень
высокая»,  «высокая»,  соответствующая  академической  оценке  «отлично»; «достаточно
высокая»,  «выше средней», соответствующая академической оценке  «хорошо»;  «средняя»,
«ниже средней», «низкая», соответствующая академической оценке  «удовлетворительно»;
«очень низкая», соответствующая академической оценке «неудовлетворительно».

Таблица – 3.1. Текущий контроль
№ Виды работ Критерии оценивания

Отсутствует
компетенция

Базовый
уровень
освоения

компетенции

Повышенный
уровень
освоения

компетенции

Продвинутый
уровень
освоения

компетенции
1 Работа на лекциях Отсутствие

участия студента в
работе на занятии

Единичное
высказывание

Высказывание
суждений,
активное  участие
в  работе  на
занятии

Высказывание
неординарных
суждений,
активное участие
в  работе  на
занятии

2 Работа  на
практических/семи
нарских занятиях

Выполнено  менее
54%

Выполнено  выше
54% до 69 %

Выполнено  от
70% до 84 %

Выполнено
выше 85%

3 Работа  на
практических
занятиях,  решение
общих
практических задач

Отсутствие
участия  в
обсуждении,
решении,
неправильное
решение

Единичное
высказывание,
решение  с
ошибками

Высказывание
суждений,
активное  участие
в  ходе  решения,
правильное
решение  с
отдельными
замечаниями

Высказывание
неординарных
суждений,
активное участие
в  ходе  решения,
правильное
решение  без
ошибок

4 Работа  на
практических
занятиях,  решение
индивидуальных
практических задач

Отсутствие
участия  в
обсуждении,
решении,
неправильное
решение

Единичное
высказывание,
решение  с
ошибками

Высказывание
суждений,
активное  участие
в  ходе  решения,
правильное
решение  с
отдельными
замечаниями

Высказывание
неординарных
суждений,
активное участие
в  ходе  решения,
правильное
решение  без
ошибок

5 Выполнение
лабораторной
работы

Выполнено  менее
54%

Выполнено  выше
54% до 69 %

Выполнено  от
70% до 84 %

Выполнено
выше 85%

Критерии  оценивания  формулируются  для  каждой  компетенции  и  отражают
опознаваемую деятельность обучающегося, поддающуюся измерению.

Таблица – 3.2. Обобщенные критерии оценивания освоения компетенции:
1 2 (балл 54) 3 (балл 55-69) 4 (балл 70-84) 5 (балл 85-100)

Отсутствует
компетенция

Отсутствует
компетенция

Базовый уровень
освоения

компетенции

Повышенный
уровень
освоения

компетенции

Продвинутый
уровень
освоения

компетенции
Компетенция не
освоена. 
Студент не 
владеет 

Компетенция 
не освоена. 
Обучающийся 
частично 

Компетенция 
освоена. 
Обучающийся 
показывает общие

Компетенция 
освоена. 
Обучающийся 
показывает 

Компетенция 
освоена. 
Обучающийся 
показывает 
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1 2 (балл 54) 3 (балл 55-69) 4 (балл 70-84) 5 (балл 85-100)

Отсутствует
компетенция

Отсутствует
компетенция

Базовый уровень
освоения

компетенции

Повышенный
уровень
освоения

компетенции

Продвинутый
уровень
освоения

компетенции
необходимыми 
знаниями.

показывает 
знания, 
входящие в 
состав 
компетенции, 
понимает их 
необходимость,
но не может их 
применять.

знания, входящие 
в состав 
компетенции, 
имеет 
представление об 
их применении, 
умение извлекать 
и использовать 
основную 
(важную) 
информацию из 
полученных 
знаний

полноту знаний, 
демонстрирует 
умения и навыки
решения 
типовых задач.

глубокие 
знания, 
демонстрирует 
умения и 
навыки 
решения 
сложных задач,
умение 
принимать 
решения, 
создавать и 
применять 
документы, 
связанные с 
профессиональ
ной 
деятельностью;
способен 
самостоятельно
решать 
проблему/задач
у на основе 
изученных 
методов, 
приемов и 
технологий. 

Базовый уровень  освоения  компетенций -  обязательный  для  всех  обучающихся  по
завершении освоения дисциплины. 

Повышенный  уровень  освоения  компетенций -  превышение  минимальных
характеристик сформированности компетенции для обучающегося. 

Продвинутый уровень освоения компетенций - максимально возможная выраженность
компетенции,  важен  как  качественный  ориентир  для  самосовершенствования  так  и
дополнительное  к  требованиям  ОПОП  освоение  компетенций  с  учетом  личностных
характеристик: 

-  активное участие в  конференциях,  конкурсах,  круглых столах и т.д.  с получением
зафиксированного положительного результата по вопросам, включенным в дисциплину;

- разработка и реализация проектов с применением компетенций, указанных в рабочей
программе;

- демонстрирует умение применять теоретические знания для решения практических
задач повышенной сложности и нестандартных задач;

- выполнение в срок всех поставленных задач.

4. Шкала оценивания результата

Таблица – 4.1.  Шкала критериев оценивания компетенций
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Оценка Содержание 
1
2 (балл до 54)

Демонстрирует  непонимание  проблемы.  Многие  требования,
предъявляемые к заданию не выполнены. 
Демонстрируется  первичное  восприятие  материала.  Работа
незакончена и /или это плагиат. 

3 (балл 55-69) Демонстрирует  частичное  понимание  проблемы.  Большинство
требований, предъявляемых, к заданию выполнены. 
Владение  элементами  заданного  материала.  В  основном
выполненный материал понятен и носит целостный характер. 

4 (балл 70-84) Демонстрирует  значительное  понимание  проблемы  обозначенной
дисциплиной.  Все  требования,  предъявляемые  к  заданию
выполнены. 
Содержание выполненных заданий раскрыто и рассмотрено с разных
точек зрения.

5 (балл 85-100) Демонстрирует  полное  понимание  проблемы.  Все  требования,
предъявляемые к заданию выполнены. 
Продемонстрировано уверенное владение материалом дисциплины.
Выполненные  задания  носят  целостных  характер,  выполнены  в
полном  объеме,  структурированы,  представлены  различные  точки
зрения, продемонстрирован творческий подход.

Шкалы оценивания  и  процедуры оценивания  результатов  обучения  по дисциплине
регламентируются  Положением  о  текущем  контроле  успеваемости  и  промежуточной
аттестации обучающихся по программам высшего образования и Положением о балльно-
рейтинговой системе.

Для  оценки  сформированности  результатов  обучения  по  дисциплине  используется
традиционная  форма  аттестации/  балльно-рейтинговая  система  успеваемости
обучающихся : 

Формой  итогового  контроля  по  дисциплине  является  экзамен  с  оценкой,  итоговая
оценка формируется в соответствии со шкалой, приведенной ниже в таблице:

Баллы Оценка
<55 неудовлетворительно

<70 удовлетворительно
<85 хорошо
>85 отлично

5. Перечень заданий по дисциплине

5.1.Задания для текущего контроля:

Таблица - 5.1.1. Перечень заданий текущего контроля и их наименование
Наименование

оценочных
средств

Содержание задания

Дискуссия по темам
лекций и 
практических 
занятий

Темы:
1.1. Какими нормативными документами регламентируются вложения в объекты 
финансовых инвестиций в РФ?
1.2. Перечислите состав участников организованного финансового рынка. Каковы 
их основные функции?
1.3. Перечислите и охарактеризуйте крупнейшие мировые финансовые центры.
1.4. Как вы понимаете смысл деятельности инвестиционных компаний и фондов?
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5. Как связаны между собой реальные и финансовые инвестиции?
1.6. Перечислите факторы, влияющие на функционирование международных 
рынков ценных бумаг?
1.7. Охарактеризуйте современный подход к выделению видов ценных бумаг.
2.1. В чем заключается экономическая сущность производных финансовых 
инструментов?
2.2. Каковы базовые активы производных финансовых инструментов, назовите их 
основные черты.
2.3. Перечислите и охарактеризуйте кредитные дефолтные свопы.
2.4. Что представляет собой современный рынок производных финансовых 
инструментов?
2.5. Охарактеризуйте крупнейшие мировые площадки торговли деривативативами.
2.6. Перечислите базовые стратегии операций с фьючерсами и опционами.
3.1. Что такое справедливая стоимость актива?
3.2. Оцените особенности фундаментального анализа отдельных финансовых 
инструментов.
3.3. Оцените преимущества и недостатки фундаментального анализа по принципу 
«сверху-вниз» и «снизу-вверх».
3.4. Определите цель фундаментального анализа.
3.5. В чем заключается взаимосвязь современных экономических систем, как основа
оценки инвестиционной привлекательности финансовых активов?
3.6. Как используется информация об изменении экономических показателей в 
инвестиционных и спекулятивных целях?
3.7. Перечислите финансово-хозяйственные показатели деятельности компании и их
применение в принятии инвестиционных решений.
3.8. С помощью каких моделей оценивается стоимость акций?
3.9. Что включает оценка справедливой стоимости облигаций?
4.1. Как происходит формирование и движение рыночной цены актива на 
финансовом рынке?
4.2. Какие методы технического анализа являются наиболее распространенными и 
эффективными при работе на финансовых рынках?
4.3. Виды разворотных фигур и фигур продолжения на графиках движения цен 
финансовых активов.
4.4. Виды разворотных комбинаций японских свечей.
4.5. Виды комбинаций продолжения на графиках японских свечей.
4.6. Основные принципы теории циклов.
4.7. Основные принципы и возможности применения волновой теории Эллиотта.
5.1. Особенности и принципы управления портфелем акций на основе активной и 
пассивной стратегии.
5.2. Принципы и особенности формирования и управления портфелем облигаций.
5.3. Современные методы управления кредитными рисками портфеля облигаций.
5.4. Использование производных финансовых инструментов в управлении 
инвестиционным портфелем.
5.5. Модель Блэка-Литтермана, как современный инструмент формирования 
оптимального портфеля финансовых инструментов в рамках портфельной теории.
6.1. Использование результатов фундаментального анализа при разработке 
стратегии инвестиционных операций с акциями.
6.2. Сложные стратегии операций с биржевыми опционами: спреды, 
комбинационные стратегии.
6.3. Применение структурированных продуктов в управление портфелем 
финансовых инструментов.

Практическая 
работа 
(аналитическая 
работа)

Моделирование финансовой стратегии на основе аналитической работы (проформа, 
индивидуальный вариант, методические пособия размещены в СДО «Moodle» на 
сайте СПбГЭУ https://de.unecon.ru/course/view.php?id=..)

1. Используя периодическую литературу и материалы сети Интернет 
проанализируйте практические возможности осуществления различных видов 
финансовых инвестиций.
2. Используя периодическую литературу и материалы сети Интернет изучите 
возможности, предоставляемые крупнейшими мировыми финансовыми центрами 
для осуществления финансовых инвестиций.
3. Используя периодическую литературу и материалы сети Интернет исследуйте 
доступные для инвестиций на рынке ценные бумаги и охарактеризуйте 
преимущества и недостатки инвестирования в отдельные виды ценных бумаг. 
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4. На основе материалов сети Интернет проанализируйте возможности 
использования производных финансовых инструментов, основанных на различных 
базовых активах.
5. На основе материалов сети Интернет исследуйте крупнейшие площадки для 
проведения операций с производными финансовыми инструментами и 
возможности, которые они предоставляют для инвестиций. 
6. Используя периодическую литературу и материалы сети Интернет проведите 
фундаментальный анализ публичной компании (на выбор), рассчитайте основные 
инвестиционные показатели. 
7. На основе материалов сети Интернет проведите технический анализ движения 
цены публичной компании (на выбор), используя основные инструменты 
технического анализа 
8. Используя материалы, полученные в рамках лекционных занятий, а также 
пользуясь статистической информацией изучите особенности практического 
применения различных моделей формирования инвестиционного портфеля акций. 
9. Используя материалы, полученные в рамках лекционных занятий, а также 
пользуясь статистической информацией изучите особенности формирования 
портфеля облигаций. 
10. Используя периодическую литературу и материалы сети Интернет, а также 
статистическую информацию и информацию о движении котировок отдельных 
финансовых инструментов исследуйте возможности применения различных 
стратегий проведения операций с финансовыми инструментами на российском и 
международном финансовых рынках.

Решение 
практических задач

Задачи на темы: 
1) Инвестор предполагает купить акцию по цене 1300 руб. В первый год дивиденд составит 
140 руб., в следующие годы ожидается прирост дивиденда на 6% в год. Норма текущей 
доходности для данных акций составляет 14% в год. Определить текущую стоимость акции и 
оценить целесообразность осуществления сделки.
2) Имеет ли смысл покупать облигацию номиналом 1200 руб. по цене 940 руб. с выплатой 
ежегодного купонного дохода на уровне 10% годовых и сроком погашения через 3 года, если 
ставка альтернативного вложения составляет 11% годовых.
1) Прибыль до налогообложения компании составила 110 млн.руб. Уставный капитал 
разделен на 430 000 обыкновенных акций, 130 000 привилегированных акций. Налог на 
прибыль 20%. Дивиденды по привилегированным акциям 26 руб. на акцию.
Рассчитать доход на акцию (EPS)
2) Определить ожидаемую норму доходности (CAPM) по акции X, если норма доходности по 
государственным ценным бумагам 12%, по среднерыночному портфелю 14%, а коэффициент-
бета по акции X равен 1,7.

Тест для инвалидов 
и лиц с 
ограниченными 
возможностями (по 
желанию)

Тесты для промежуточной аттестации 
Текст после таблицы содержит задание по тесту. Курсивом выделены правильные ответы.

Тест
1. То, насколько ценная бумага ликвидна, доходна и 
безопасна для инвестора, определяет: а) ее 
инвестиционное качество;
25
б) рентабельность; в) показатель риска; г) финансовый 
рычаг. 2. Распределите ценные бумаги по видам: 1. 
Долговые ценные бумаги а) фьючерсы; 2. Долевые 
ценные бумаги б) корпоративные облигации; 3. 
Деривативы в) обыкновенные акции; г) опционы; д) 
привилегированные акции; е) депозитные сертификаты; 
ж) вексель; з) депозитарная расписка (ЛШ). 3. В 
зависимости от способа выплаты процентного дохода 
облигации бывают: а) купонные; б) бессрочные; в) 
дисконтные; г) корпоративные. 4. Какой вид ценных 
бумаг считается более предпочтительным для инвестора 
по критерию доходности? а) облигации; б) 
привилегированные акции; в) депозитные сертификаты; 
г) обыкновенные акции. 5. Выберите облигации, если вы 
инвестор, целью которого является минимизация рисков 
инвестирования: а) корпоративные; б) долгосрочные; в) 
государственные;
г) облигации с рейтингом ААА; д) краткосрочные;
е) облигации с рейтингом ВВ+. 6. К основным методам 

анализа фондового рынка относятся: а) технический 
анализ; б) анализ методом экспертных оценок; в) 
фундаментальный анализ; г) оперативный анализ. 7. 
Фундаментальный и технический анализ используются 
для следующих целей: а) фундаментальный — для 
выбора момента покупки (продажи) ценных бумаг; б) 
технический — для выбора момента покупки (продажи) 
ценных бумаг; в) фундаментальный — для выбора 
ценных бумаг для инвестирования; г) технический — для
выбора ценных бумаг для инвестирования; д) 
технический — для оценки облигаций, фундаментальный
— для оценки акций. 8. Главной целью технического 
анализа является: а) анализ рисков на фондовом рынке; 
б) выбор ценных бумаг для формирования портфеля; в) 
выбор момента покупки (продажи) ценных бумаг; г) 
определение доходности ценных бумаг. 9. Какие 
показатели используются в фундаментальном анализе: а) 
объем биржевых торгов за период; б) доход на акцию; в) 
реализованная доходность акции; г) процентное 
покрытие по облигациям.
10. К постулатам технического анализа можно отнести 
следующие утверждения: а) колебания цен на 
финансовых рынках происходят циклически; б) все 
фундаментальные причины отражаются в ценах 
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фондового рынка; в) в динамике цен на финансовых 
рынках проявляются устойчивые тенденции; г) 
изменение цен на финансовых рынках вызвано в первую 
очередь политическими причинами. 11. Инвестиционное 
качество облигации во многом определяется: а) размером
купонного дохода;
б) информационной прозрачностью эмитента; в) риском 
невыплаты процентов и (или) основной суммы долга; г) 
количеством выпущенных облигаций эмитента. 12. Если 
корпоративная облигация имеет рейтинг «С», это 
свидетельствует о том, что: а) облигация относится к 
спекулятивным; б) облигация обладает 
«инвестиционным качеством»; в) облигация 
характеризуется относительно низким риском; г) 
облигация эмитирована государством. 13. Каким 
кредитным рейтингом должны обладать облигации 
инвестиционного качества: а) не ниже А; б) ССС и выше;
в) ВВВ и выше; г) не ниже В. 14. О переоцененности 
акций компании при сравнении этого показателя с его 
среднеотраслевым значением может свидетельствовать: 
а) более высокая дивидендная доходность акций 
компании;
б) более высокое значение показателя Р/Е; в) более 
высокое значение показателя рентабельности 
собственного капитала; г) более низкое значение 
отношения рыночной цены акции к ее балансовой 
стоимости. 15. Страхование от неблагоприятного 
изменения цен ценных бумаг путем заключения 
контрактов, предусматривающих поставки этих ценных 
бумаг в будущем по фиксированным ценам (опционных 
и фьючерсных контрактов), называется: а) 
хеджированием; б) самострахованием; в) 
диверсификацией; г) резервированием. 16. Считается 
оптимальным, если эффект финансового рычага 
составляет: а) 2—2,5 уровня экономической 
рентабельности активов; б) 0,5—2 уровня экономической
рентабельности активов; в) 0,3—0,5 уровня 
экономической рентабельности активов; г) 2,5—4 уровня
экономической рентабельности активов. 17. Курсовой 
доход по ценной бумаге образуется: а) за счет прироста 
капитала (например, возрастания стоимости акции); б) 
выплаты процентов; в) выплаты дивидендов; г) прироста 
капитала + выплаты процентов и (или) дивидендов. 18. 
Доходность ценной бумаги за определенный промежуток
времени определяется как: а) сумма текущего и 
курсового доходов; б) разница между ценой продажи и 
покупки ценной бумаги; в) отношение полного дохода к 
начальной стоимости ценной бумаги; г) дисконтная 
ставка.
19. С помощью модели ценообразования на капитальные 
активы (САРМ) можно определить: а) текущую 
доходность акций; б) ожидаемую (реализованную) 
доходность акций; в) дивидендную доходность акций;
г) требуемую норму доходности акций.
20. Инвестиционный портфель предприятия — это:

а) совокупность практических действий по реализации 
инвестиций;
б) сформированная в соответствии с инвестиционными 
целями инвестора совокупность объектов 
инвестирования, рассматриваемая как целостный объект 
управления;
в) денежные средства, ценные бумаги, иное имущество, в
том числе имущественные права, иные права, имеющие 
денежную оценку, вкладываемые в объекты 
предпринимательской и (или) иной деятельности в целях 
получения прибыли и (или) достижения иного полезного 
эффекта.
21. По приоритетным целям инвестирования различают 
следующие виды портфелей:
а) несбалансированный;
б) портфель роста;
в) портфель ценных бумаг;
г) агрессивный;
д) сбалансированный;
е) портфель прочих объектов;
ж) среднерисковый;
з) портфель дохода;
и) неотзываемый (низколиквидный);
к) смешанный;
22. Диверсификация инвестиционного портфеля — это:
а) сознательное распределение средств между 
различными активами;
б) совокупность применяемых к портфелю методов и 
технических возможностей;
в) контроль ликвидности портфеля.
23. Инвестиционный портфель имеет средний уровень 
риска, если коэффициент β:
а) больше 2;
б) больше 1;
в) равен 1;
г) меньше 1;
д) равен 0.
24. Теории портфеля разработаны следующими учеными:
а) Г. Марковицем;
б) Дж.-М. Кейнсом;
в) К. Марксом;
г) У. Шарпом;
д) Д. Тобином;
е) А. Смитом.
21. Взаимный риск пенных бумаг в инвестиционном 
портфеле оценивается:
а) коэффициентом вариации;
б) ковариации;
в) β-коэффициентом.
Критерии балльной оценки различных форм текущего 
контроля успеваемости содержатся в соответствующих 
методических рекомендациях Департамента

культуры менеджеров.

Перечень вопросов на экзамен (и примеры ситуационных задача по проформе
аналитической работы)

Примерный перечень вопросов к экзамену 
1. Отражение взаимосвязи реальных и финансовых активов во взаимодействии реальных и 

финансовых инвестиций. Виды и особенности финансовых инвестиций 
2. Принципы и особенности организации биржевого и внебиржевого рынков. Функции и 

особенности деятельности брокеров и дилеров на организованном финансовом рынке 
3. Роль и значение институциональных инвесторов в системе финансовых рынков. Современная 

классификация ценных бумаг. Особенности отдельных ценных бумаг. 
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4. Международные рынки ценных бумаг и особенности их функционирования. АДР и ГДР. 
Экономическая сущность производных финансовых инструментов 

5. Базовые активы производных инструментов, их особенности и отличительные черты. 
Основные виды производных финансовых инструментов и их характеристика. Особенности 
функционирования современного рынка производных финансовых инструментов 

6. Единство фундаментального и технического анализа при оценке инвестиционной 
привлекательности финансового инструмента. Особенности фундаментального анализа 
отдельных финансовых инструментов. Особенности фундаментального анализа валютных и 
товарных активов 

7. Основные этапы фундаментального анализа компании и их характеристика. Характеристика и
особенности применения основных инвестиционных показателей деятельности компании 

8. Модели оценки справедливой стоимости акции. Их характеристика и особенности 
применения. Оценка справедливой стоимости облигации. Основные инвестиционные 
характеристики облигаций.

9. Базовые принципы и первичная информация, используемые в техническом анализе 
финансовых рынков 

10. Классификация и краткая характеристика основных методов технического анализа 
11. Использование разворотных фигур и фигур продолжения в принятии решений о совершении 

сделок с финансовыми инструментами 
12. Скользящие средние и осцилляторы и их применение в техническом анализе. 
13. Концепция и основные принципы использования волновой теории Эллиотта 
14. Понятие, смысл и цели формирования инвестиционного портфеля
15. Классификация рисков инвестирования в финансовые активы 
16. Риск и доход, как базовые элементы диверсификации вложений. Меры риска портфеля 

финансовых инструментов 
17. Основные характеристики и особенности применения современной портфельной теории 
18. Особенности и проблемы управления портфелем акций. Формирование и управление 

портфелем облигаций 
19. Использование производных финансовых инструментов в управлении инвестиционным 

портфелем 
20. Стратегии операций с инструментами с фиксированным доходом. Использование кривой 

процентных ставок при проведении спекулятивных операций с облигациями 
21. Стратегии операций с инструментами с фиксированным доходом. Иммунизация при 

формирования долгосрочного портфеля облигаций 
22. Стратегии операций с инструментами с фиксированным доходом. Стратегии активного 

управления портфелем облигаций 
23. Особенности и инструменты управления диверсифицированным портфелем акций. 
24. Стратегии операций с фьючерсными контрактами и биржевыми опционами.

Примеры типовых вопросов для 3 задачи по билету:

Задача №1. 
Определение стоимости купонной облигации
Определите  теоретическую  стоимость  5-тилетней  купонной  облигации  с  фиксированным
купоном 12% и номиналом 10 000 рублей, если до погашения облигации остается:
а) 5 лет (купон выплачивается 1 раз в год);
б) 4 года (купон выплачивается 2 раза в год) ;
в) 2 года и 3 месяца (купон выплачивается 1 раз в год);
г) 265 дней (купон выплачивается 1 раз в год).
(требуемая норма прибыли составляет 10,5%)

Решение:
А) Пользуемся следующей формулой:
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 , где D – величина одинакового ежегодного купона

N – номинал облигации, n – срок облигации, R – ставка дисконтирования.

В нашем случае D=0,12*1000=1200; N=10000; n=5; R=0,105.

 Р=
1200

(1+0,105)
+

1200
¿¿ = 10 561,43 руб.

Б) Пользуемся следующей формулой:

, m – количество выплат в году (в нашем случае m=2) 

Р=
1200/2

1+0,105/2
+

1200 /2
¿¿

= 10 479,88 руб.

 

В) Пользуемся следующей формулой:

,  k=T/365  , 

T – число дней до выплаты первого купона, n – число лет, включая нецелый год.

 Р=
1200
¿¿

 11 179,93 руб.

Г) n=265/365=0,726

    D=0,726*1200=871,23

Р=
871,23+10000

¿¿
= 10 111,06 руб.

Задача 2. Определение стоимости дисконтной облигации
Определите справедливую стоимость дисконтной облигации с номиналом 5000 рублей, если до ее
погашения остается:
а) 130 дней;
б) 1 год и 27 дней;
в) 2 года, и ее требуется сравнить с купонной облигацией по которой выплачивается купон 4 раза в
год.
Берем ставку дисконтирования из предыдущей задачи (т.е.10,5%)
Решение: 

А) Пользуемся следующей формулой:
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,  P –  теоретическая  стоимость  облигации,  N –  номинал  облигации,  R –  ставка
дисконтирования, n – целое число лет.

В нашем случае N=5000, R=10,5%, n=130/365=0,36

 Р=
5000
¿¿

= 4825,32 руб.

Б) Пользуемся следующей формулой:

n – срок до погашения облигации (в годах), в нашем случае n=(365+27)/365=392/365=1,07

Р=
5000

(1+
0,105∗392

365 )∗¿¿
=  4 473,13   руб. 

В) Теор. Стоимость дисконтной облигации: Р=
5000
¿¿

= 4094,92 руб. 

Теор. Стоимость купонной облигации: 
D = 0,12*5000/4=150, r = 10,5%/4=2,6%

Р=
150

1,026
+

150

1,02 62
+…+

150

1,0267
+

150+5000

1,02 68
=¿5164,73 руб.

ПС дисконтной облигации меньше ПС купонной

Задача 3. Определение доходности купонной облигации
Облигация номиналом 7 000 рублей, с купоном, выплачиваемым 2 раза в год исходя из 
ставки 11,5% годовых, сроком 7 лет в момент выпуска котируется по номиналу.

• Какова ее доходность к погашению?
• Определите текущую доходность за первый год владения;
• Определите реализованную доходность, если ставка реинвестирования составляет 

10%.

Решение:
А) Доходность к погашению находится по формуле:

R=

( N−P )+CF
P

∗365

T
    

CF=0,115*7000=805 руб. за год 

R=

(7000−7000 )+805∗7
7000

∗365

7∗365
=¿

 11,5% , что в принципе логично, тк на момент выпуска 

доходность составляет 11,5%.

Б) Текущая доходность находится по формуле:
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, где Rt – текущая доходность

D – процентный доход в денежных единицах
P – цена облигации

D=0,115*7000/2=402,5  руб. за полгода 

 Rt=
402,5∗2

7000
=11,5 %

В) 
Год 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

 

Купонны
й доход 402,5 402,5 402,5 402,5 402,5 402,5 402,5 402,5 402,5 402,5 402,5 402,5 402,5

7
4
0
2,
5

 

Реинвестиро
вание 

20,1 41,2 63,4 86,7 111,2 136,9 163,9 192,2 221,9 253,1 285,9 320,3
356,

5

 С 
реинвестиро
ванием 402,5 422,6 443,8 465,9 489,2 513,7 539,4 566,4 594,7 624,4 655,6 688,4 722,8

7
7
5
8,
9

 ПС 

379,7 376,1 372,6 369,1 365,56 362,1 358,7 355,3 351,9 348,7 345,4 342,1 338,9

3
4
3
1,
8

ИТОГО ПС за весь период (теоретическая стоимость) = 8098,15

Реализованная доходность: R=
7000

8098,15
−1=15,69%

Задача 4. Определение доходности дисконтной облигации
Дисконтная облигация номиналом 8000 рублей продается на рынке за 6800 рублей. 
Определите ее доходность к погашению и реализованную доходность, если до погашения 
осталось:
а) 185 дней;
б) 1,5 года;
в) 5 лет.

Решение:
А) Используем формулу:

,  D – величина дохода (дисконта, процента), P – цена облигации, 

Т – число дней до погашения
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R=

8000−6800
6800

∗365

185
=¿

34,8%

 
Б) Используем формулу:

 R=
1,5√ 8000

6800
−1= 11,4%

В) Используем формулу:

 R=
5√ 8000

6800
−1= 3,3%

Задача 5. Определение доходности векселя
Дисконтный вексель номиналом 15000 руб. продается за 14200 руб. определите его 
дисконтную доходность, если до погашения осталось:
а) 37 дней;
б) 194 дня.
в) в обоих пунктах определите доходность векселя в облигационном эквиваленте. 

Решение:
А) Используем формулу: 

, где Rd – дисконтная доходность; D – величина дохода (дисконта); N – цена 
погашения (номинал) векселя; T – число дней до погашения.

 R d=

15000−14200
15000

∗365

37
=¿

52,6%

Доходность в облигационном эквиваленте: R=

15000−14200
14200

∗365

37
=¿

55,6%  - по формуле

Б) Используем формулу: 

, где Rd – дисконтная доходность; D – величина дохода (дисконта); N – цена 
погашения (номинал) векселя; T – число дней до погашения.

 R d=

15000−14200
15000

∗365

194
=¿

10%
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Доходность в облигационном эквиваленте: R=

15000−14200
14200

∗365

194
=¿

11%  - по формуле

Задача 6. Определение стоимости и доходности векселя
Процентный вексель номиналом 10000 рублей и процентной ставкой 15% годовых может 
быть предъявлен к оплате через 65 дней. Требуемая норма доходности составляет 12%.
а) определите текущую стоимость векселя;
б) найдите дисконтную доходность векселя
(цена покупки составляет 10 040 рублей);
в) определите доходность векселя в облигационном эквиваленте.
Решение:
А) Используем формулу: 

 Р=
10000∗(1+0,15∗65/365)

1+0,12∗65/365
=¿10052,31 руб. 

Б) Используем формулу: 

 R=

10040−10000
10000

∗365

65
=¿

22,5%

В) Используем формулу (для облигаций): 

 R=

10040−10000
10040

∗365

65
=¿

22,4

Задача 7. Определение стоимости акции
1) Определите теоретическую стоимость привилегированной акции дивиденд по которой

составляет 5 000 рублей в год, требуемая норма прибыли 12%.

Решение:

Используем формулу для привилегированных акций:

, где P – стоимость акции; D – величина фиксированного дивиденда; R – ставка 
дисконтирования.

P = 
5000
0,12

=¿ 41 666,67   руб
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2) Определите балансовую стоимость обыкновенной акции, если собственный капитал 
компании составляет 4 500 тыс. руб., выпущено 10000 обыкновенных акций и 2000 
привилегированных с выкупной стоимостью 150 рублей.

Решение:

P=
4500 000−150∗2000

10 000
= 420 руб.

Задача 8. Определение стоимости акции
Определите стоимость обыкновенной акции, если дивиденд текущего года составляет 2500 
рублей на акцию, дивиденд позапрошлого года составлял 2250 рублей. Предполагается, что 
дивиденд растет с постоянным темпом. Требуемая норма прибыли составляет 12%.

Решение:
Используем формулу для модели увеличивающегося с постоянным темпом дивиденда:

, где D1 –дивиденд первого года; g – темп роста дивиденда.

Темп роста дивидендов находим из фомулы:

, где Dn – дивиденд года n; D1 – дивиденд первого года.

g =3−1√ 2500
2250

−1=¿0,054

P =
2500

0,12−0,0541
 = 37936 руб.

Задача № 9. 
1) Инвестор со средней степенью избегания риска планирует инвестировать 500000 
рублей в портфель ценных бумаг. На рынке представлены акции трёх компаний А, В, С со 
следующими характеристиками:

Акции Цена k σ
A 1000 15% 5%
B 400 25% 10%
C 8000 35% 10%

Коэффициенты корреляции между этими акциями приведены в таблице:

А В С 
А 1 0,6 0,5 
В 0,6 1 0,3 
С 0,5 0,3 1 

Рассчитайте характеристики достижимых портфелей и выберите из них оптимальный. 
Задача № 10
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Рассчитайте коэффициент хеджирования для каждого из активов и определите, какое 
количество фьючерсных контрактов каждого вида необходимо заключить, чтобы 
застраховать оптимальный портфель от снижения стоимости.

Акция СтОткл Фьючерс СтОткл 
А 30 А 28 
В 15 В 12 
С 100 С 88 

Коэффициенты корреляции изменения цен актива и фьючерса приведены в таблице:

Актив А В С 
Корреляция с 
фьючерсом 

0,7 0,75 0,8 

Количество актива в составе одного фьючерсного контракта следующее: 
А – 10; В – 10; С – 1.

Задача 11.
Цена спот акции равна 120 рублей, ставка без риска - 6%. Фактическая 

форвардная цена акции с поставкой через 35 дней - 120,61 рублей. Определить, 
возможен ли арбитраж, и, если да, какую прибыль может получить арбитражер?

Задача 12.
Цена спот акции равна 300 рублей, ставка без риска - 8%. Определить 45-

дневную форвардную цену акции. Финансовый год равен 365 дням.

Задача 13.
Цена базисного актива (акции) равна 2000 рублей, процентная ставка за 

привлечение заемных средств - 14% годовых. Иных затрат, связанных с 
приобретением базового актива, нет. Рассчитайте цену трехмесячного фьючерса на 
данный базисный актив.

Задача 14.
Инвестор заключает фьючерсный контракт на фондовый индекс на три месяца. 

Рыночная процентная ставка равна 12% годовых. По акциям, составляющим индекс, 
дивиденды не выплачиваются. Значение индекса на начало периода равно 10 000 
единиц. Рассчитайте цену данного фьючерса. 

Задача 15. 
Курс доллара равен 59 рублям, процентная ставка по рублевым депозитам на 

шесть месяцев – 7,5% годовых, по долларовому депозиту на шесть месяцев - 1,5% 
годовых. Определите полугодовой фьючерсный курс валюты.

5.2.Контрольные точки БРС
КТ 1. Анализ и моделирование процессов принятия решений по финансовой модели

для  формирования  стратегии  операций  с  финансовыми  инструментами  для  выбранного
предприятия.

Задание: 
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1. Используя  периодическую  литературу  и  материалы  сети  Интернет
проанализируйте практические возможности осуществления различных видов финансовых
инвестиций для выбранной компании;

2. Используя  периодическую  литературу  и  материалы  сети  Интернет  изучите
возможности,  предоставляемые  крупнейшими  мировыми  финансовыми  центрами  для
осуществления финансовых инвестиций;

3. Используя  периодическую  литературу  и  материалы  сети  Интернет  исследуйте
доступные  для  инвестиций  на  рынке  ценные  бумаги  и  охарактеризуйте  преимущества  и
недостатки инвестирования в отдельные виды ценных бумаг. 

4. На основе материалов сети Интернет проанализируйте возможности использования
производных финансовых инструментов, основанных на различных базовых активах.

5. На  основе  материалов  сети  Интернет  исследуйте  крупнейшие  площадки  для
проведения  операций  с  производными  финансовыми  инструментами  и  возможности,
которые они предоставляют для инвестиций.

6.  Обоснование выводов для резюме.

КТ  2. Построить  модель  управления  финансовыми  инвестиями  предприятия  и
обосновать финансовый план на последующих пять лет.

Задание: 
1. Используя периодическую литературу и материалы сети Интернет проведите 

фундаментальный анализ публичной компании (на выбор), рассчитайте основные 
инвестиционные показатели. 

2. На основе материалов сети Интернет проведите технический анализ движения цены 
публичной компании (на выбор), используя основные инструменты технического 
анализа. 

3. Используя материалы, полученные в рамках лекционных занятий, а также пользуясь 
статистической информацией изучите особенности практического применения 
различных моделей формирования инвестиционного портфеля акций. 

4. Используя материалы, полученные в рамках лекционных занятий, а также пользуясь 
статистической информацией изучите особенности формирования портфеля 
облигаций. 

5. Используя периодическую литературу и материалы сети Интернет, а также 
статистическую информацию и информацию о движении котировок отдельных 
финансовых инструментов исследуйте возможности применения различных стратегий
проведения операций с финансовыми инструментами на российском и 
международном финансовых рынках.

6. Сформировать резюме с выводами.

6. Методические материалы, определяющие процедуры оценивания

Процедура  оценивания  результатов  обучения  по  дисциплине,
характеризующих  этапы  формирования  компетенции(ий), представлена  паспортом
фонда оценочных средств по дисциплине (раздел 1).

Комплект оценочных средств хранится  на кафедре, подлежит обновлению по
мере необходимости. Для промежуточной аттестации в виде экзамена каждое ОС по
дисциплине обновляется и утверждается за 14 дней до начала сессионного периода и
хранится  в  недоступном месте  от  несанкционированного  доступа.  Ответственность
несет кафедра.

Порядок  проведения  текущего  контроля успеваемости  и  промежуточной
аттестации обучающихся Университета по ОПОП регламентируются Положением о
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текущем  контроле  успеваемости  и  промежуточной  аттестации  обучающихся  по
программам высшего образования.

Текущий  контроль  успеваемости  в  Университете  является  формой контроля
качества знаний обучающихся, осуществляемого в межсессионный период обучения с
целью определения качества освоения ОПОП.

Текущий  контроль  успеваемости  осуществляется:  на  лекциях,  практических
(семинарских) занятиях, в рамках контроля самостоятельной работы.

Обучающиеся  заранее  информируются  о  критериях  и  процедуре  текущего
контроля  успеваемости  преподавателями по соответствующей учебной дисциплине
(модуля).

Успеваемость  при  текущем  контроле  характеризует  объем  и  качество
выполненной обучающимся работы по дисциплине (модулю).

Педагогические виды и формы, используемые в процессе текущего контроля
успеваемости  обучающихся,  определяются  методической  комиссией  кафедры.
Выбираемый вид текущего контроля обеспечивает наиболее полный и объективный
контроль  (измерение  и  фиксирование)  уровня  освоения  результатов  обучения  по
дисциплине.

Преподаватели предоставляют сведения о текущей успеваемости обучающихся
в  рамках  проведения  текущей  аттестации  в  семестре  в  деканаты/  учебный  отдел
института  в  сроки,  определенные  внутренними  распорядительными  документами
Университета (факультета, института). 

В целях обеспечения текущего контроля успеваемости преподаватель проводит
консультации.

Преподаватель,  ведущий  занятия  семинарского  типа,  проводит  аттестацию
обучающихся за  прошедший период.  Аттестация  проводится,  если  проведено  не
менее  3  практических  (семинарских)  или  лабораторных  занятий,  в  установленные
деканатом/  институтом  сроки,  не  реже  1  раза  за  учебный  семестр.  Обучающиеся
аттестуются путем выставления в соответствующую групповую ведомость записей по
системе: «аттестован» или «не аттестован». 

Преподаватель,  проставляя итоги аттестации,  доводит результаты аттестации
до сведения студенческой группы и объясняет причины отрицательной аттестации по
запросу обучающегося. 

При аттестации обучающихся учитываются следующие факторы:
 результаты  работы  на  занятиях,  показанные  при  этом  знания  по  дисциплине

(модулю),  усвоение  навыков  практического  применения  теоретических  знаний,  степень
активности на практических (семинарских) занятиях;

 результаты и активность участия в семинарах и коллоквиумах;
 результаты выполнения контрольных работ (аналитической);
 результаты  и  объем  выполненных  заданий  в  рамках  самостоятельной  работы

обучающихся;
 результаты  личных  бесед  со  студентами  по  материалу  учебной  дисциплины

(модуля);
 посещение студентами, семинарских и практических занятий, лабораторных работ;
 своевременная ликвидация задолженностей по пройденному материалу, возникших

вследствие пропуска занятий либо неудовлетворительных оценок по результатам работы на
занятиях.

 результаты прохождения контрольных точек по дисциплине (при использовании
балльно-рейтинговой системы)

Промежуточная  аттестация обучающихся  Университета  является  формой
контроля результатов обучения по дисциплине с целью комплексного определения
соответствия уровня и качества знаний, умений и навыков обучающихся требованиям,
установленным образовательной программой.

При  использовании  БРС:  Формирование  оценки  текущего  контроля
успеваемости  и  промежуточной  аттестации  по  итогам  освоения  дисциплины

21



осуществляется  с  использованием  балльно-рейтинговой  системы  оценки  знаний
обучающихся, требования к которым изложены в Положении о балльно-рейтинговой
системе.

7. Особенности освоения дисциплины для инвалидов и лиц с 
ограниченными возможностями

Обучение  обучающихся  с  ограниченными  возможностями  здоровья  при
необходимости  осуществляется  на  основе  адаптированной  рабочей  программы  с
использованием  специальных  методов  обучения  и  дидактических  материалов,
составленных с  учетом особенностей  психофизического  развития,  индивидуальных
возможностей  и  при  необходимости  обеспечивающих  коррекцию  нарушений
развития и социальную адаптацию указанных лиц.

Самостоятельная  работа  обучающихся  с  ограниченными  возможностями
здоровья и инвалидов позволяет своевременно выявить затруднения и отставание и
внести  коррективы  в  учебную  деятельность.  Конкретные  формы  и  виды
самостоятельной  работы  обучающихся  лиц  с  ограниченными  возможностями
здоровья  и  инвалидов  устанавливаются  преподавателем.  Выбор  форм  и  видов
самостоятельной работы, обучающихся с ограниченными возможностями здоровья и
инвалидов  осуществляется  с  учетом  их  способностей,  особенностей  восприятия  и
готовности  к  освоению  учебного  материала.  Формы  самостоятельной  работы
устанавливаются  с  учетом индивидуальных психофизических  особенностей  (устно,
письменно  на  бумаге  или  на  компьютере,  в  форме  тестирования,  электронных
тренажеров и т.п.).

Основные формы представления оценочных средств – в печатной форме или в
форме  электронного  документа.  Для  обучающихся  с  нарушениями  зрения
предусматривается возможность проведения текущего и промежуточного контроля в
устной  форме.  Для  обучающихся  с  нарушениями  слуха  предусматривается
возможность проведения текущего и промежуточного контроля в письменной форме.

Таблица  7.1.   Категории  обучающихся  с  ОВЗ,  способы  восприятия  ими  информации  и
методы их обучения.

Категории обучающихся по
нозологиям 

Методы обучения

с 
нарушениям
и зрения 

Слепые.
Способ 
восприятия 
информации:
осязательно-
слуховой

Аудиально-кинестетические,  предусматривающие
поступление  учебной  информации  посредством  слуха  и
осязания. 
Могут  использоваться  при  условии,  что  визуальная
информация  будет  адаптирована  для  лиц  с  нарушениями
зрения:
визуально-кинестетические,  предполагающие  передачу  и
восприятие  учебной  информации  при  помощи  зрения  и
осязания;
аудио-визуальные,  основанные на  представление  учебной
информации,  при  которых  задействовано  зрительное  и
слуховое восприятие;
аудио-визуально-кинестетические,  базирующиеся  на
представлении  информации,  которая  поступает  по
зрительному,  слуховому  и  осязательному  каналам
восприятие. 

Слабовидящие.
Способ 
восприятия 
информации:
зрительно-
осязательно-
слуховой

С 
нарушениям

Глухие.
Способ 

визуально-кинестетические,  предполагающие  передачу  и
восприятие  учебной  информации  при  помощи  зрения  и
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и слуха восприятия 
информации:
зрительно-
осязательный

осязания.
Могут  использоваться  при  условии,  что  аудиальная
информация  будет  адаптирована  для  лиц  с  нарушениями
слуха:
аудио-визуальные,  основанные  на  представление  учебной
информации,  при  которых  задействовано  зрительное  и
слуховое восприятие;
аудиально-кинестетические,  предусматривающие
поступление  учебной  информации  посредством  слуха  и
осязания;
аудио-визуально-кинестетические,  базирующиеся  на
представлении  информации,  которая  поступает  по
зрительному,  слуховому  и  осязательному  каналам
восприятие.

Слабослышащие
.
Способ 
восприятия 
информации:
Зрительно-
осязательно-
слуховой

С 
нарушениям
и опорно-
двигательног
о аппарата 

Способ 
восприятия 
информации:
зрительно-
осязательно-
слуховой 

 визуально-кинестетические;
 аудио-визуальные;
 аудиально-кинестетические;
 аудио-визуально-кинестетические. 

Таблица 7.2. – Способы адаптации образовательных ресурсов.
Условные обозначения:
«+» —образовательный ресурс, не требующий адаптации;
«АФ» — адаптированный формат к особенностям приема-передачи информации 
обучающихся инвалидов и лиц с ОВЗ формат образовательного ресурса, в том числе с 
использованием специальных технических средств;
«АЭ»— альтернативный эквивалент используемого ресурса

Категории 
обучающихся 
по нозологиям

Образовательные ресурсы
Электронные Печатные

мультимед
иа

графические аудио текстовые,
электронные 

аналоги 
печатных
изданий

С 
нарушения
ми зрения

Слепые АФ АЭ
(наприм

ер,
создание
материал

ьной
модели

графичес
кого

объекта
(3Dмоде

ли)

+ АЭ
(например,

аудио
описание)

АЭ
(напр
имер,
печат
ный

матер
иал,

выпол
ненны

й
релье
фно-
точеч
ным

шриф
том

Л.Брайля)
Слабовидящ АФ АФ + АФ АФ
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ие
С 
нарушения
ми слуха

Глухие АФ + АЭ
(например,
текстовое
описание,
гипер-
ссылки)

+ +

Слабослыша
щие

АФ + АФ + +

С нарушениями опорно-
двигательного аппарата

+ + + + +

Таблица  7.3.  -  Формы  контроля  и  оценки  результатов  обучения
инвалидов и лиц с ОВЗ в СПбГЭУ

Категории
обучающихся
по нозологиям 

Форма контроля и оценки результатов обучения 

С нарушениями
зрения 
 

 устная  проверка: дискуссии,  тренинги,  круглые  столы,
собеседования, устные коллоквиумы и др.; 
 с  использованием  компьютера  и  специального  ПО:  работа  с
электронными  образовательными  ресурсами,  тестирование,  рефераты,
курсовые проекты, дистанционные формы, если позволяет острота зрения -
графические работы и др.  

С нарушениями
слуха 

 письменная  проверка: контрольные,  графические  работы,
тестирование, домашние задания, эссе, письменные коллоквиумы, отчеты и
др.; 
 с  использованием  компьютера  и  специального  ПО: работа  с
электронными  образовательными  ресурсами,  тестирование,  рефераты,
курсовые проекты, графические работы, дистанционные формы и др.

 С нарушениями
опорно-
двигательного 
аппарата 

 письменная  проверка,  с  использованием  специальных  технических
средств (альтернативных средства ввода, управления компьютером и др.):
контрольные,  графические работы,  тестирование,  домашние задания,  эссе,
письменные коллоквиумы, отчеты и др.; 
 устная проверка, с использованием специальных технических средств
(средств  коммуникаций):  дискуссии,  тренинги,  круглые  столы,
собеседования, устные коллоквиумы и др.; 
 с использованием компьютера и специального ПО (альтернативных
средств  ввода и  управления  компьютером и др.):  работа  с  электронными
образовательными ресурсами,  тестирование,  рефераты,  курсовые проекты,
графические  работы,  дистанционные  формы  -  предпочтительнее
обучающимся, ограниченным в передвижении и др. 

7.1. Задания  для  текущего  контроля для  инвалидов  и  лиц  с
ограниченными возможностями

Текущий контроль и промежуточная аттестация обучающихся инвалидов и
лиц с ОВЗ осуществляется с использованием оценочных средств, адаптированных к
ограничениям их здоровья и восприятия информации, в том числе с использованием
специальных технических средств.

Текущий  контроль  успеваемости  для  обучающихся  инвалидов  и  лиц  с  ОВЗ
направлен  на  своевременное  выявление  затруднений  и  отставания  в  обучении  и
внесения коррективов  в учебную деятельность.  Возможно осуществление входного
контроля для определения его способностей, особенностей восприятия и готовности к
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освоению учебного материала. 

7.2. Задания для промежуточной аттестации  для инвалидов и лиц с
ограниченными возможностями

Форма  промежуточной  аттестации устанавливается  с  учетом
индивидуальных  психофизических  особенностей  (устно,  письменно  на  бумаге,
письменно  на  компьютере,  в  форме  тестирования  и  т.п.).  При  необходимости
обучающимся предоставляется дополнительное время для подготовки ответа.

Промежуточная  аттестация,  при  необходимости,  может  проводиться  в
несколько  этапов.  Для  этого  рекомендуется  использовать  рубежный  контроль,
который является  контрольной точкой по  завершению  изучения  раздела  или  темы
дисциплины, междисциплинарного курса, практик и ее разделов с целью оценивания
уровня  освоения  программного  материала.  Формы  и  срок  проведения  рубежного
контроля  определяются  преподавателем  (мастером  производственного  обучения)  с
учетом индивидуальных психофизических особенностей обучающихся.
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