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1. Перечень компетенций и этапы их формирования в процессе освоения
дисциплины

1.1. Фонд  оценочных  средств  предназначен  для  оценки  результатов
обучения  по  учебной  дисциплине  Инвестиционное  проектирование  на
предприятии. 

Рабочей программой дисциплины (модуля) предусмотрено формирование
следующих компетенций:

Таблица – 1.1.1. Перечень формируемых дисциплиной компетенций

Код
компетенции

Наименование компетенции

ПК-12  умение  организовать  и  поддерживать  связи  с  деловыми
партнерами, используя системы сбора необходимой информации
для  расширения  внешних  связей  и  обмена  опытом  при
реализации  проектов,  направленных  на  развитие  организации
(предприятия,  органа  государственного  или  муниципального
управления)

1.2. Конечными  результатами  освоения  дисциплины  являются
сформированные  «знать»,  «уметь»,  «владеть»,  расписанные  по  отдельным
содержательным  компонентам  компетенций,  формирующихся  дисциплиной.
Формирование  этих  дескрипторов  происходит  в  течение  всего  семестра  по
этапам  в  рамках  различного  вида  занятий  и  самостоятельной  работы.
Планируемые  результаты  обучения  по  дисциплине,  характеризующие  этапы
формирования компетенции, представлены в таблице 1.2.1:

Таблица – 1.2.1. Планируемые результаты обучения по дисциплине
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Этапы
формирования
компетенций

Наименование
дисциплины

Планируемые результаты
обучения/индикаторы достижения компетенций

(показатели освоения компетенции)
1 2 3

ПК- 12 второй 
уровень – пороговый

Знать: особенности формирования партнерских связей с
международными и российскими деловыми партнерами,
методы  и  проектного  финансирования,  используя
системы  сбора  необходимой  информации  для
расширения  внешних  связей  и  обмена  опытом  при
реализации  проектов,  направленных  на  развитие
организации (предприятия, органа государственного или
муниципального управления) как в международных, так
и внутристрановых условиях З2 (ПК-12); 
Уметь: организовать и поддерживать связи с деловыми
партнерами  при  реализации  проектов,  координировать
вопросы проектного финансирования, направленных на
развитие  организации  в  условиях  высокого  уровня
неопределенности  международной,  отраслевой  и
конкурентной среды У2 (ПК-12);
Владеть: инструментами формирования стратегического
партнерства, инвестиционного проектирования, 
используя системы сбора необходимой информации для 
расширения внешних связей и обмена опытом при 
реализации проектов, направленных на развитие 
организации (предприятия, органа государственного или
муниципального управления) в условиях 
неопределенности международной и страновой среды 
В2 (ПК-12).

1.3. Входной уровень знаний, умений, опыта деятельности, требуемых
для формирования компетенции:

 владеет базовыми навыками оценки инвестиционных проектов, 
финансового планирования и прогнозирования с учетом роли 
финансовых рынков и институтов.

2. Структура ФОС по дисциплине

Оценка  проводится  методом  сопоставления  параметров
продемонстрированного  обучающимся  продукта  деятельности  с  заданными
эталонами и стандартами по критериям.

Для положительного заключения по результатам оценочной процедуры
по  учебной  дисциплине  установлено  пороговое  значение  показателя,  при
котором  принимается  положительное  решение,  констатирующее  результаты
освоения дисциплины.
Таблица – 2.1. Объекты оценивания и наименование оценочных средств
Номер и

наименование тем
Формы

текущего
контроля
успеваемос

ти/
Формы

промежуточ
ной

аттестации

Объекты оценивания Вид занятия /
Наименование

оценочных
средств

Форма
проведени
я оценки

Устная/
письменн

ая

1 2 3 4 5

1. Понятие Текущий Понятие и сущность инвестиционного ПЗ / Учет устная, 
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концепции 
инвестиционног
о проекта и ее 
содержание

контроль

проекта, классификация инвестиционных
проектов. Формирование

инвестиционных альтернатив.
Прогнозирование развития

экономической ситуации и оценка
инвестиционного климата.

текущей
активности,
дискуссия  и

устный опрос,
решение задач

письменна
я

2. Структура и 
содержание 
основных 
разделов бизнес-
плана 
инвестиционной 
деятельности. 

Текущий
контроль.

Контрольная
точка №1

Структура и содержание основных
разделов бизнес-плана инвестиционного

проекта. Обоснование рыночного
потенциала проекта. Содержание

финансового плана проекта, структура
денежного потока.

ПЗ / Учет 
текущей 
активности, 
дискуссия  и 
устный опрос, 
решение задач

устная, 
письменна
я

3. Обоснование 
затрат по 
стадиям 
проектного 
цикла

Текущий
контроль

Структура  и оценка прединвестицонных
затрат. Калькулирование стоимости

строительно-монтажных работ. Виды
издержек, методы их расчета. Затраты,

связанные с формированием оборотного
капитала. Калькуляция себестоимости

единицы продукции/ услуг. 

ПЗ / Учет 
текущей 
активности, 
дискуссия  и 
устный опрос, 
решение задач

устная,
письменна

я

4. Понятие 
долгосрочных 
инвестиций  
методы анализа 
социальных и 
экономических 
эффектов

Текущий
контроль

Понятие долгосрочных инвестиций. Цели
долгосрочных вложений. Инвестиции и

антикризисное управление предприятием.  

ПЗ / Учет 
текущей 
активности, 
дискуссия  и 
устный опрос, 
решение задач

устная,
письменна

я

5. Методы
обоснования
инвестиционных
решений

Рубежный
контроль 

Динамические методы инвестиционных
расчетов.  Метод оценки реальных

опционов. Методы нечеткой логики и
мягких вычеслений.

ПЗ / Учет 
текущей 
активности, 
дискуссия  и 
устный опрос, 
решение задач

устная,
письменна

я

6. Учет риска и 
неопределенност
и  при разработке
инвестиционного
проекта

Текущий
контроль

Понятие риска и неопределенности.
Идентификация факторов риска. Оценка
риска. Анализ чувствительности проекта.

Метод сценариев.

ПЗ / Учет 
текущей 
активности, 
дискуссия  и 
устный опрос, 
решение задач

устная,
письменна

я

7. Основные 
источники  
проектного 
финансирования.
Собственный 
капитала, кредит,
лизинг

Текущий
контроль

Контрольная
точка №2

Основные источники  проектного
финансирования и их классификация.

Бюджетное финансирование. Требуемая
документация..

ПЗ / Учет 
текущей 
активности, 
дискуссия  и 
устный опрос, 
решение задач

устная,
письменна

я

Все темы и разделы: Промежуто
чная

аттестация

Обобщенные результаты обучения по
дисциплине теоретических знаний и

практических навыков

Вопросы устная,
письменна

я 
Итоговый контроль

по дисциплине
- Вопрос  1.  Понятие  и  сущность

инвестиционного  проекта,  обоснование
затрат по стадиям проектного цикла.
Вопрос  2.  Основные  источники
проектного  финансирования  и  их
классификация.
Вопрос 3.Оценка риска проекта и анализ
чувствительности проекта.

Вопросы к ГИА устная,
письменна

я

3. Показатели и критерии оценки компетенций
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Оценка  знаний,  умений,  владений  может  быть  выражена в  параметрах  «очень
высокая»,  «высокая»,  соответствующая  академической  оценке  «отлично»; «достаточно
высокая»,  «выше средней», соответствующая академической оценке  «хорошо»;  «средняя»,
«ниже средней», «низкая», соответствующая академической оценке  «удовлетворительно»;
«очень низкая», соответствующая академической оценке «неудовлетворительно».

Таблица – 3.1. Текущий контроль
№ Виды работ Критерии оценивания

Отсутствует
компетенция

Базовый
уровень
освоения

компетенции

Повышенный
уровень
освоения

компетенции

Продвинутый
уровень
освоения

компетенции
1 Работа на лекциях Отсутствие

участия студента в
работе на занятии

Единичное
высказывание

Высказывание
суждений,
активное участие в
работе на занятии

Высказывание
неординарных
суждений,
активное участие
в  работе  на
занятии

2 Работа  на
практических/семи
нарских занятиях

Выполнено  менее
54%

Выполнено  выше
54% до 69 %

Выполнено  от
70% до 84 %

Выполнено
выше 85%

3 Работа  на
практических
занятиях,  решение
общих
практических задач

Отсутствие
участия  в
обсуждении,
решении,
неправильное
решение

Единичное
высказывание,
решение  с
ошибками

Высказывание
суждений,
активное участие в
ходе  решения,
правильное
решение  с
отдельными
замечаниями

Высказывание
неординарных
суждений,
активное участие
в  ходе  решения,
правильное
решение  без
ошибок

4 Работа  на
практических
занятиях,  решение
индивидуальных
практических задач

Отсутствие
участия  в
обсуждении,
решении,
неправильное
решение

Единичное
высказывание,
решение  с
ошибками

Высказывание
суждений,
активное участие в
ходе  решения,
правильное
решение  с
отдельными
замечаниями

Высказывание
неординарных
суждений,
активное участие
в  ходе  решения,
правильное
решение  без
ошибок

5 Выполнение
лабораторной
работы

Выполнено  менее
54%

Выполнено  выше
54% до 69 %

Выполнено  от
70% до 84 %

Выполнено
выше 85%

Критерии  оценивания  формулируются  для  каждой  компетенции  и  отражают
опознаваемую деятельность обучающегося, поддающуюся измерению.

Таблица – 3.2. Обобщенные критерии оценивания освоения компетенции:
1 2 (балл 54) 3 (балл 55-69) 4 (балл 70-84) 5 (балл 85-100)

Отсутствует
компетенция

Отсутствует
компетенция

Базовый уровень
освоения

компетенции

Повышенный
уровень
освоения

компетенции

Продвинутый
уровень
освоения

компетенции
Компетенция не
освоена. 
Студент не 
владеет 
необходимыми 
знаниями.

Компетенция 
не освоена. 
Обучающийся 
частично 
показывает 
знания, 
входящие в 

Компетенция 
освоена. 
Обучающийся 
показывает общие
знания, входящие 
в состав 
компетенции, 

Компетенция 
освоена. 
Обучающийся 
показывает 
полноту знаний, 
демонстрирует 
умения и навыки

Компетенция 
освоена. 
Обучающийся 
показывает 
глубокие 
знания, 
демонстрирует 
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1 2 (балл 54) 3 (балл 55-69) 4 (балл 70-84) 5 (балл 85-100)

Отсутствует
компетенция

Отсутствует
компетенция

Базовый уровень
освоения

компетенции

Повышенный
уровень
освоения

компетенции

Продвинутый
уровень
освоения

компетенции
состав 
компетенции, 
понимает их 
необходимость,
но не может их 
применять.

имеет 
представление об 
их применении, 
умение извлекать 
и использовать 
основную 
(важную) 
информацию из 
полученных 
знаний

решения 
типовых задач.

умения и 
навыки 
решения 
сложных задач,
умение 
принимать 
решения, 
создавать и 
применять 
документы, 
связанные с 
профессиональ
ной 
деятельностью;
способен 
самостоятельно
решать 
проблему/задач
у на основе 
изученных 
методов, 
приемов и 
технологий. 

Базовый уровень  освоения  компетенций -  обязательный  для  всех  обучающихся  по
завершении освоения дисциплины. 

Повышенный  уровень  освоения  компетенций -  превышение  минимальных
характеристик сформированности компетенции для обучающегося. 

Продвинутый уровень освоения компетенций - максимально возможная выраженность
компетенции,  важен  как  качественный  ориентир  для  самосовершенствования  так  и
дополнительное  к  требованиям  ОПОП  освоение  компетенций  с  учетом  личностных
характеристик: 

-  активное участие в  конференциях,  конкурсах,  круглых столах и т.д.  с получением
зафиксированного положительного результата по вопросам, включенным в дисциплину;

- разработка и реализация проектов с применением компетенций, указанных в рабочей
программе;

- демонстрирует умение применять теоретические знания для решения практических
задач повышенной сложности и нестандартных задач;

- выполнение в срок всех поставленных задач.

4. Шкала оценивания результата

Таблица – 4.1.  Шкала критериев оценивания компетенций
Оценка Содержание 

1
2 (балл до 54)

Демонстрирует  непонимание  проблемы.  Многие  требования,
предъявляемые к заданию не выполнены. 
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Демонстрируется  первичное  восприятие  материала.  Работа
незакончена и /или это плагиат. 

3 (балл 55-69) Демонстрирует  частичное  понимание  проблемы.  Большинство
требований, предъявляемых, к заданию выполнены. 
Владение  элементами  заданного  материала.  В  основном
выполненный материал понятен и носит целостный характер. 

4 (балл 70-84) Демонстрирует  значительное  понимание  проблемы  обозначенной
дисциплиной.  Все  требования,  предъявляемые  к  заданию
выполнены. 
Содержание выполненных заданий раскрыто и рассмотрено с разных
точек зрения.

5 (балл 85-100) Демонстрирует  полное  понимание  проблемы.  Все  требования,
предъявляемые к заданию выполнены. 
Продемонстрировано уверенное владение материалом дисциплины.
Выполненные  задания  носят  целостных  характер,  выполнены  в
полном  объеме,  структурированы,  представлены  различные  точки
зрения, продемонстрирован творческий подход.

Шкалы оценивания  и  процедуры оценивания  результатов  обучения  по дисциплине
регламентируются  Положением  о  текущем  контроле  успеваемости  и  промежуточной
аттестации обучающихся по программам высшего образования и Положением о балльно-
рейтинговой системе.

Для  оценки  сформированности  результатов  обучения  по  дисциплине  используется
традиционная  форма  аттестации/  балльно-рейтинговая  система  успеваемости
обучающихся : 

Формой  итогового  контроля  по  дисциплине  является  экзамен  с  оценкой,  итоговая
оценка формируется в соответствии со шкалой, приведенной ниже в таблице:

Баллы Оценка
<55 неудовлетворительно

<70 удовлетворительно
<85 хорошо
>85 отлично

5. Перечень заданий по дисциплине

5.1.Задания для текущего контроля:

Таблица - 5.1.1. Перечень заданий текущего контроля и их наименование
Наименование

оценочных
средств

Содержание задания

Тематическая
дискуссия,

презентация эссе с
обсуждением

Тема дискуссии: «Влияние инвестиционного климата на принятие 
инвестиционных решений -  позиция стейкхолдеров»

Решение
практических задач

Задачи на применение формул сложных процентов
Расчет денежных потоков инвестиционного проекта
Расчет  среднегодовой прибыли и простой нормы рентабельности
Расчет чистой текущей стоимости проекта
Расчет внутренней нормы доходности проекта
Расчет периода окупаемости
Расчет индекса доходности инвестиций
Анализ риска проекта методом сценариев

Решение кейса Экспертиза инвестиционного проекта
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Дискуссия Организация финансирования проекта

Тесты
Вариант 1

1. Продолжите фразу: 
Вложение  свободных  денежных  средств

для  получения  дополнительной  прибыли
называется ….

А) внешним финансированием;
Б) инвестированием;
В) спекуляцией.

2.  Выберите  правильный  ответ:  Инвестиции  по
объекту вложения классифицируются на:

А) реальные;
Б) капитальные;
В) прямые;
Г) финансовые;
Д) совместные;
Е) нематериальные.

3. Выберите правильный ответ: Инвестор – это:
А)  лицо,  вкладывающее  деньги  в

деятельность  предприятия  и  обеспечивающий  их
целевое использование;

Б)  лицо,  использующее  результаты
инвестиционное деятельности;

В)  лицо,  предоставляющее  средства
предпринимателю  во  временное  пользование  за
плату.
4.  Продолжите  фразу:  Инвестор,  вкладывающий
деньги во вновь создаваемое предприятие с целью
продажи  своей  доли  после  достижения
предприятием зрелости, называется …

А) стратегическим инвестором;
Б) франчайзером;
В) лизингодателем;
Г) портфельным инвестором;
Д) венчурным инвестором;
Е) кредитором.

5.   Продолжите  фразу:  Инвестиционное
планирование...

А)  включает  в себя  этапы целеполагания,
анализа  проблем,  прогнозирования,  выбора
альтернатив,  оценки  и  принятия  инвестиционных
решений.

Б)  позволяет  определить,  насколько
поставленные  цели  отличаются  от  достигнутых  в
ходе осуществления инвестиций.

В)  является  одним  из  важнейших
элементов процесса управления инвестициями.

Г) должно обеспечивать постоянный поток
прибылей,  текущую  платежеспособность  и
высокую рентабельность предприятия.
6. Продолжите фразу: Формула для пересчета 
номинальной ставки процента в реальную 
называется:

А) формулой Гордона;
Б) формулой Портера;
В) формулой Фишера;
Г) не имеет названия.

7.  Продолжите  фразу:  Основная  цель
инвестиционного менеджмента - ...

А)  добиваться  наивысшей  рентабельности
инвестиционной деятельности.

Б)  добиваться  наиболее  эффективной
реализации  инвестиционной  стратегии
предприятия.

В)  добиваться  минимизации  рисков  в
процессе  осуществления  инвестиционной
деятельности.

Г)  добиваться  наивысшей  капитализации
компании.
8.  Выберите  правильный  ответ:  Лицо,
принимающее инвестиционные решения – это: 

А) инвестор.
Б) руководитель предприятия.
В) главный бухгалтер.
Г) руководитель проекта.
Д)  инвестор,  руководитель  или  менеджер

предприятия,  менеджер  проекта  и  другие  лица,  в
компетенции  которых  находится  руководство
инвестиционной деятельностью
9.  Продолжите  фразу:  Различие  между
статическими  и  динамическими  методами  оценки
инвестиций заключается:

А) в простоте применения;
Б) в учете фактора времени;
В)  в  использовании  статистических

методов;
Г) в технологии расчетов.

10 Продолжите фразу: Коэффициент, позволяющий
рассчитывать  текущую  стоимость  денежной
суммы,  которая  будет  получена  в  будущем,
называется:

А) коэффициентом сложного процента;
Б) коэффициентом аннуитета;
В) коэффициентом дисконтирования;
Г)  коэффициентом  использования

производственной мощности.
Вариант2:

1.Выберите правильные ответы: Проект – это:
А) идея, которая может принести прибыль;
Б)  комплекс  документов,  сопутствующий

созданию какого-либо объекта;
В)  задача  с  определенными  исходными

данными  и  требуемыми  результатами  (целями),
обусловливающими способ ее решения;

Г)  обоснование  экономической
целесообразности, объема и сроков осуществления
капитальных вложений.
2  Продолжите фразу: Продолжительность периода
времени от появления проекта до его завершения
называется…

А) жизненным циклом проекта;
Б) сроком реализации проекта;
В) сроком окупаемости;
Г) проектным циклом;
Д) периодом инвестирования.

3.. Выберите правильные ответы: 
Лизинг – это:
А) вид инвестиционной деятельности;
Б) аренда недвижимости;
В)  приобретение  имущества

лизингодателем и передача его лизингополучателю
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за  определенную плату,  на  определенный  срок,  с
правом последующего выкупа;

Г) форма инвестиционного кредита;
Д)  передача  прав  на  методы  ведения

бизнеса.
4. Продолжите фразу: В процессе инвестиционно-
финансового анализа выявляется:

А)  эффективность  инвестиционного
проекта;

Б)  эффективность  инвестиционного
проекта  во  взаимосвязи  с  деятельностью
предприятия, реализующего этот проект;

В)  эффективность  управления
предприятием;

Г) финансовое состояние предприятия.
5. Продолжите фразу: Средневзвешенная стоимость
капитала позволяет:

а)  определить  приемлемую  ставку
дисконтирования  для  любого  инвестиционного
проекта;

б)  определить  приемлемую  ставку
дисконтирования  для  инвестиционного  проекта,
финансируемого исключительно за счет кредита;

в)  определить  приемлемую  ставку
дисконтирования  для  инвестиционного  проекта,
финансируемого  исключительно  из  собственных
средств;

г)  определить  приемлемую  ставку
дисконтирования  для  инвестиционного  проекта,
финансируемого из различных источников;

д)  определить  один  из  аспектов
инвестиционной привлекательности предприятия.
6.  Продолжите  фразу:  инвестиционный  риск  –
это…

А) неопределенность условий деятельности
предприятия;

Б) возможность финансовых потерь;
В)  преодоление  неопределенности  в

условиях обязательного выбора;
Г)  непредвиденные  обстоятельства,

которые невозможно предотвратить.
7. Выберите правильный ответ: В последнее время
для  управления  риском  на  предприятии
используется:

А) концепция нулевого риска;
Б) концепция приемлемого риска;
В) концепция финансового рычага;
Г) концепция непрерывного менеджмента.

8.  Выберите  правильные  ответы:  Риск,  который
присущ  всем  объектам  и  всем  инвесторам  и  не
может  быть  устранен  при  диверсификации
инвестиций, называется:

А) систематическим риском;
Б) рыночным риском;
В) специфическим риском;
Г) страховым риском.

9.  Продолжите  фразу:  Управление  риском
включает…

А) его оценку;
Б)  разработку  рекомендаций  по  полному

устранению всех видов риска;
В)  принятие  мер  безопасности  на

предприятии;

Г)  разработку  комплекса  мероприятий  по
доведению уровня риска до приемлемого уровня.
10.  Выберите  правильный  ответ:  Методология
оценки и управления рисками называется:

А) рискологией;
Б) инвестиционным менеджментом;
В) теорией портфельного инвестирования;
Г) риск-менеджментом;
Д) мониторингом.
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Перечень вопросов на экзамен (и примеры ситуационных задача по проформе
аналитической работы)

Примерный перечень вопросов к экзамену 

1. Формирование концепции инвестиционного проекта на предприятиях.
2. Формирование инвестиционных альтернатив. 
3. Оценка инвестиционного климата. 
4. Оценка жизнеспособности проекта.
5. Понятие и структура ПТЭО. 
6. Оценка потребности проекта в инвестициях.  
7. Структура и содержание основных разделов бизнес-плана инвестиционной 

деятельности. 
8. Определение величины инвестиционных издержек. 
9. Понятие долгосрочных инвестиций. Цели долгосрочных вложений. 
10. Инвестиции и  антикризисное управление предприятием.  
11. Социальный и экологический эффект инвестиционного проекта, их учет при анализе 

долгосрочных инвестиций. 
12. Учет фактора времени при принятии инвестиционных решений. 
13. Оценка эффективности проектов замены оборудования.
14. Динамические методы инвестиционных расчетов. 
15. Понятие, особенности применения, достоинства и недостатки. 
16. Метод чистой дисконтированной стоимости.
17. метод внутренней нормы доходности. 
18. Метод аннуитета. 
19. Дисконтированный срок окупаемости. 
20. Оценка риска. Анализ чувствительности 
21. Основные источники  проектного финансирования. 
22. Классификация источников финансирования инвестиционных и инновационных 

проектов. 
23. Бюджетное финансирование. Виды. Требуемая документация. 
24. Процедура получения бюджетного финансирования. 
25. Внебюджетные источники финансирования, их классификация. 
26. Оптимизация схемы финансирования проекта. 
27. Формирование финансовых ресурсов для реализации инвестиционных и 

инновационных проектов. 
28. Капиталосберегающие формы финансирования. Лизинг.
29. Инновационные формы финансирования  ICO и краудинтвестинг
30. Виды деятельности по продвижению проекта. 
31. Требования к презентационным материалам. 
32. Организация экспертизы инвестиционного проекта. 
33. Размещение информации о проекте, паспорт инвестиционного проекта. 

Инвестиционные агентства. 
34. Инвестиционные выставки, ярмарки, форумы – правила участия

Примеры типовых вопросов для 3 задачи по билету:



Задача 1.  В результате реализации инвестиционного проекта должно быть построено
складское помещение, ежегодный доход от сдачи в аренду которого должен составить 230
тыс.у.е.  на  протяжении  10  лет.  Найдите  чистую  текущую  стоимость  проекта,  если
первоначальные инвестиции составили     900  тыс .у.е. , а учетная ставка процента – 14%
годовых

Задача  2.  Найдите  простой  период  окупаемости  инвестиционного  проекта,  если
начальные  инвестиции  составили  2350  тыс.  у.е.,  а  затем  по  годам  были  получены
следующие  чистые денежные потоки 
год 1 2 3 4 5
ЧДП 850 тыс.у.е. 960 тыс.у.е. 870 тыс.у.е. 780 тыс.у.е. 690 тыс.у.е.

Задача 3.  Что по критерию текущей стоимости более выгодно – приобретение 
автомобиля единовременным платежом за 35000 у.е., или выплаты в рассрочку – первый 
взнос 15000 у.е., и затем ежегодно в течение 5 лет  по     7500  у.е. , при учетной ставке равной
12% годовых?

Задача  4.  Найдите  простой  период  окупаемости  инвестиционного  проекта,  если
начальные  инвестиции  составили 450 тыс.  у.е.,  а  затем по годам были получены
следующие  чистые денежные потоки 
год 1 2 3 4 5
ЧДП 80 тыс.у.е. 180 тыс.у.е. 180 тыс.у.е. 180 тыс.у.е. 180 тыс.у.е.

Задача 5. 
Определить  потребность  в  капитальных  вложениях  в  целом  и  по  направлениям

воспроизводства  основных  фондов  на  основе  следующих  данных;  планируется  ввод
мощностей  в  размере  160  тыс.  куб.м.,  в  том  числе  за  счет  нового  строительства  –  60,
расширения действующих мощностей- 70, модернизации -30. 

Задача 6. 
Предлагаются  к  реализации  4  инвестиционных  проекта  со  следующими

характеристиками: 
проект А имеет среднее NPV = 90 тыс. руб. и σ² = 420; 
проект Б — среднее NPV = 290 тыс. руб. и σ² = 960;  
проект В — среднее NPV = 100 тыс. руб. и σ ² = 1900, 
проект Г — среднее NPV = 110 тыс. руб. и σ² = 2060. 
Рассчитайте  по  каждому  проекту  уровень  и  зону  риска.  Какие  проекты  можно

использовать при консервативной, умеренной и агрессивной инвестиционной политике? 
Задача 7. 
Предприятие планирует построить роботизированный комплекс. Стоимость 

инвестиционного проекта составляет 90 млн. руб. При этом ожидаемые годовые чистые 
денежные потоки в первые три года соответственно составят: 40, 40 и 80 млн. руб. 

В четвертом году необходимо проведение модернизации оборудования, затраты на 
которую составят 40 млн. руб. При этом ожидается поступление денежных потоков в 
последующие два года соответственно 50 и 80 млн. руб. Стоимость капитала при 
строительстве составит 6%, при проведении модернизации 8%. Необходимо: 

1. Обосновать целесообразность строительства и модернизации. 
2. Показать это на графике. 
3. Рассчитать MIRR, использовать его в качестве критерия принятия решения. 
Задача 8. 
Инвестиционный проект характеризуется следующими данными: инвестиционные 

затраты по проекту составляют 5 000 тыс. рублей, доходы последовательно по годам (начиная
с года, следующего за годом осуществления инвестиций) составляют 800, 400, 550, 550 тыс. 
рублей. Ставка дисконтирования - 10%. 

Оценить инвестиционный проект с помощью показателей NPV, PI и IRR. 

12



Задача 9. 
Рассчитать цену капитала предприятия при следующих условиях: общая величина 

капитала 13 200 руб., в том числе уставный капитал – 4 000 руб., нераспределенная прибыль –
1 800 руб. и долгосрочные кредиты – 7 400 руб.; доходность акций предприятия – 25 %, цена 
нераспределенной прибыли – 14 %; средняя расчетная ставка процента 14 % 

Задача 10.
Компания собирается инвестировать средства на строительство объекта. Инвестиции в 

данный проект производятся в три этапа. 
1 этап. В начальный момент времени необходимо потратить 500 тыс.руб. на 

проведение маркетингового исследования рынка. 
2 этап. Если в результате исследования будет выяснено, что потенциал рынка 

достаточно высок, то компания инвестирует еще 1000 тыс. долл. на разработку проекта и его 
согласование. 

3 этап. Если принято решение по реализации проекта, то начинает строительство 
гостиницы. 

Строительство потребует затрат в 10000 тыс. руб. Если данная стадия будет 
реализована, то по оценкам менеджеров проект будет генерировать притоки наличности в 
течение четырех лет. Величина этих потоков наличности будет зависеть от того, насколько 
востребованы потребности в гостинице данного класса. 

Цена капитала составляет 10%. Примите решение по проекту на основе критерия 
ожидаемой чистой приведенной стоимости проекта. 

Для анализа инвестиционных решений используйте метод дерева решений. 
Задача 12.
При реализации инвестиционного проекта, в который организация вложила 

собственный капитал, в сумме 5000т. руб., были за год получены следующие показатели: 
доход от реализации продукции (выручка –нетто) -10000 тыс. руб.; материальные расходы – 
4000 тыс. руб.; расходы на оплату труда и взносы в страховые фонды -3000 тыс.руб; прочие 
расходы -2000 т. руб. Для организации данной отрасли нормальная прибыль (средний уровень
рентабельности по чистой прибыли*) – 3%. По данным консалтинговых фирм средняя 
доходность основных типов ценных бумаг в течение года составляла (в процентах годовых): 
обыкновенных акций- 10,4; долгосрочных корпоративных облигаций- 8.5; долгосрочных 
государственных облигаций -4,0;казначейских векселей – 3,5.

Рассчитайте экономическую и бухгалтерскую прибыль, полученную при реализации 
инвестиционного проекта за рассматриваемый период, рассматривая проект как независимый.

5.2.Контрольные точки БРС
КТ 1. Анализ и моделирование денежных потоков предприятия.
Задание: 
В рамках расчетно-аналитической работы провести  расчет и анализ денежных потоков предприятия:
Вице-президент по маркетингу считает, что ежегодный объем реализации составит, в ближайшие 6 лет

от  25000 до  20000 единиц оборудования по 2200 руб.  за  единицу в  ценах текущего года.  Темп инфляции
планируется на уровне 8% в год. 

На 25% объема реализуемой продукции предприятие предоставляет товарный кредит сроком на 1 месяц.
На балансе предприятия стоят следующие ОПФ
Земля -  1 500  тыс. руб.-кадастровая стоимость
Здание 8 000  тыс. руб. Линейная амортизация, норма амортизационных отчислений 6%.
Уставный капитал  - 23 000 тыс.. руб.
Оборудование 10 000 тыс. руб.  Линейная амортизация, нормативный срок службы  5 лет

13



Предприятие имеет непогашенный кредит 5000 тыс. руб. под 14% годовых, погашение кредита равными
долями в течение 5 лет, проценты уплачиваются раз в год, начисляются исходя из суммы непогашенного остатка
по кредиту.

31 декабря каждого следующего года чистый оборотный капитал необходимо увеличивать на сумму,
равную 12% от прироста объема реализации, ожидаемого в следующем году.  По оценке производственного
отдела переменные издержки производства  составят  65% от объема реализации в долларовом выражении,  а
постоянные накладные расходы, за исключением амортизации, - 8 млн в первый год работы. Предполагается, что
цены реализации и постоянные накладные расходы, куда не входят амортизационные отчисления, повысятся в
результате инфляции, которая, как ожидается, составит в среднем 8% в год в течение шестилетнего планового
периода. Минимальный платежный остаток 20 тыс. руб. 

Налог  на  прибыль  учитывается   поставке  20%,  НДС –  по  ставке  18%,  налог  на  имущество  2,2%  ,
земельный налог 1,5 % от кадастровой стоимости.

Востребованная  владельцами  прибыль  –  12%  от  суммы  УК  +  10%  от  суммы  чистой  прибыли
Рассчитать денежные потоки на 6 лет

Таблица данные по расчетно-аналитической работе (пример)
Показатели 0 год 1 год 2  год 3 год 4 год 5 год 6 год

Сальдо  на  начало
периода
+Поступления  от
реализации
Всего  средств  перед
дополнительным
финансированием
-Платежи

Переменные затраты

Постоянные затраты 

проценты за кредит

амортизация

Налог на имущество

Земельный налог

Налог на прибыль

ЧП

Итого платежей

инвестиции  в
оборотный капитал
+Минимальный
платежный остаток
Итого  потребность  в
денежных средствах
 Дефицит  или  излишек
денежных средств
Финансирование

Кредит

Погашение кредита

Расчеты  с
учередителями
Остаток  денежных
средств  на  конец
периода (сальдо)

Каково  ваше  мнение  о  влияния  реальных  инвестиций  на  результаты  деятельности
организации?  Обоснование выводов для резюме.
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КТ  2. Построить  аналитическую  модель  управления  инвестиционной  программой
предприятия с учетом финансирования на пять лет.

Задание: 
1. Используя материалы, полученные в рамках лекционных занятий, а также пользуясь 

статистической информацией изучите особенности практического применения 
различных моделей инвестиционного проектирования. 

2. Используя периодическую литературу и материалы сети Интернет, а также 
статистическую информацию и информацию о движении котировок отдельных 
финансовых инструментов исследуйте возможности применения различных стратегий 
инвестирования.

3. Сформировать резюме с выводами.

Рубежный контроль
ПРИМЕР заданий
1.Что  по  критерию  текущей  стоимости  более  выгодно  –  приобретение  квартиры
единовременным платежом за 200000 у.е.,  или выплаты в рассрочку – первый взнос 50000
у.е.,  и затем ежегодно в течение 5 лет  по     35000 у.е. , при учетной ставке равной 12%
годовых?
2. Предприятие приобретает автомобиль за 14000 у.е., и рассчитывает перепродать его через
три года за 8200 у.е. Какова максимальная величина арендной платы, если вместо покупки
автомобиля оформить аренду на три года?. Учетная ставка процента – 14%
3. Рассчитайте чистые денежные потоки предприятия, если после инвестирования в начале
первого года  2000 тыс. у.е.  в последующие три года была получена прибыль соответственно
1700 тыс,  1900 тыс, 2200 тыс. у.е.,  дополнительные инвестиции в первый год превысили
амортизационные  отчисления  на  500  тыс.  ,  а  в  последующие  годы  были  равны
амортизационным отчислениям. Ставка налога на прибыль 24%.
4. На предприятии  рассматривается инвестиционный проект, первоначальные вложения по
которому должны составить 8000 тыс. рублей, а по годам ожидаются  следующие чистые
денежные потоки
год 1 2 3 4
ЧДП 3200 тыс.руб. 3700 тыс.руб. 3400 тыс.руб. 3500 тыс.руб.

Учетная ставка процента – 12% годовых Найдите чистую текущую стоимость проекта.
5.  Найдите  простой  период  окупаемости  инвестиционного  проекта,  если  начальные
инвестиции составили 650 тыс. у.е.,  а затем по годам были получены следующие  чистые
денежные потоки 
год 1 2 3 4 5
ЧДП 100 тыс.у.е. 210 тыс.у.е. 250 тыс.у.е. 210 тыс.у.е. 210 тыс.у.е.

6..  Найдите  дисконтированный  период  окупаемости  инвестиционного  проекта,  если
начальные инвестиции составили 840 тыс. у.е., а затем по годам были получены следующие
чистые денежные потоки , учетная ставка 10%
год 1 2 3 4 5
ЧДП 200 тыс.у.е. 250 тыс.у.е. 270 тыс.у.е. 310 тыс.у.е. 300 тыс.у.е.
7.  В  результате  реализации  инвестиционного  проекта  должно  быть  построено  складское
помещение, ежегодный доход от сдачи в аренду которого должен составить 120 тыс.у.е. на
протяжение  10  лет.  Найдите  чистую  текущую  стоимость  проекта,  если  первоначальные
инвестиции составили     600  тыс.у.е. , а учетная ставка процента – 10% годовых
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6. Методические материалы, определяющие процедуры оценивания

Процедура оценивания результатов обучения по дисциплине, характеризующих этапы
формирования  компетенции(ий), представлена  паспортом  фонда  оценочных  средств  по
дисциплине (раздел 1).

Комплект  оценочных  средств  хранится  на  кафедре,  подлежит  обновлению  по  мере
необходимости. Для промежуточной аттестации в виде экзамена каждое ОС по дисциплине
обновляется  и  утверждается  за  14  дней  до  начала  сессионного  периода  и  хранится  в
недоступном месте от несанкционированного доступа. Ответственность несет кафедра.

Порядок проведения текущего контроля успеваемости и промежуточной аттестации
обучающихся Университета по ОПОП регламентируются Положением о текущем контроле
успеваемости  и  промежуточной  аттестации  обучающихся  по  программам  высшего
образования.

Текущий контроль успеваемости в Университете является формой контроля качества
знаний  обучающихся,  осуществляемого  в  межсессионный  период  обучения  с  целью
определения качества освоения ОПОП.

Текущий  контроль  успеваемости  осуществляется:  на  лекциях,  практических
(семинарских) занятиях, в рамках контроля самостоятельной работы.

Обучающиеся  заранее  информируются о критериях  и процедуре текущего контроля
успеваемости преподавателями по соответствующей учебной дисциплине (модуля).

Успеваемость  при  текущем  контроле  характеризует  объем и  качество  выполненной
обучающимся работы по дисциплине (модулю).

Педагогические  виды  и  формы,  используемые  в  процессе  текущего  контроля
успеваемости обучающихся,  определяются методической комиссией кафедры. Выбираемый
вид текущего контроля обеспечивает наиболее полный и объективный контроль (измерение и
фиксирование) уровня освоения результатов обучения по дисциплине.

Преподаватели  предоставляют  сведения  о  текущей  успеваемости  обучающихся  в
рамках проведения текущей аттестации в семестре в деканаты/ учебный отдел института в
сроки,  определенные  внутренними  распорядительными  документами  Университета
(факультета, института). 

В  целях  обеспечения  текущего  контроля  успеваемости  преподаватель  проводит
консультации.

Преподаватель,  ведущий  занятия  семинарского  типа,  проводит  аттестацию
обучающихся за прошедший период.  Аттестация проводится,  если проведено не менее 3
практических  (семинарских)  или  лабораторных  занятий,  в  установленные  деканатом/
институтом  сроки,  не  реже  1  раза  за  учебный  семестр.  Обучающиеся  аттестуются  путем
выставления в соответствующую групповую ведомость записей по системе: «аттестован» или
«не аттестован». 

Преподаватель,  проставляя  итоги  аттестации,  доводит  результаты  аттестации  до
сведения студенческой группы и объясняет причины отрицательной аттестации по запросу
обучающегося. 

При аттестации обучающихся учитываются следующие факторы:
 результаты  работы  на  занятиях,  показанные  при  этом  знания  по  дисциплине

(модулю),  усвоение  навыков  практического  применения  теоретических  знаний,  степень
активности на практических (семинарских) занятиях;

 результаты и активность участия в семинарах и коллоквиумах;
 результаты выполнения контрольных работ (аналитической);
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 результаты  и  объем  выполненных  заданий  в  рамках  самостоятельной  работы
обучающихся;

 результаты  личных  бесед  со  студентами  по  материалу  учебной  дисциплины
(модуля);

 посещение студентами, семинарских и практических занятий, лабораторных работ;
 своевременная ликвидация задолженностей по пройденному материалу, возникших

вследствие пропуска занятий либо неудовлетворительных оценок по результатам работы на
занятиях.

 результаты  прохождения  контрольных  точек  по  дисциплине  (при  использовании
балльно-рейтинговой системы)

Промежуточная аттестация обучающихся Университета является формой контроля
результатов обучения по дисциплине с целью комплексного определения соответствия уровня
и  качества  знаний,  умений  и  навыков  обучающихся  требованиям,  установленным
образовательной программой.

При использовании  БРС:  Формирование  оценки  текущего  контроля  успеваемости  и
промежуточной  аттестации  по  итогам  освоения  дисциплины  осуществляется  с
использованием  балльно-рейтинговой  системы  оценки  знаний  обучающихся,  требования  к
которым изложены в Положении о балльно-рейтинговой системе.

7. Особенности освоения дисциплины для инвалидов и лиц с 
ограниченными возможностями

Обучение  обучающихся  с  ограниченными  возможностями  здоровья  при
необходимости  осуществляется  на  основе  адаптированной  рабочей  программы  с
использованием специальных методов обучения и дидактических материалов, составленных с
учетом  особенностей  психофизического  развития,  индивидуальных  возможностей  и  при
необходимости  обеспечивающих  коррекцию  нарушений  развития  и  социальную
адаптацию указанных лиц.

Самостоятельная  работа  обучающихся  с ограниченными возможностями здоровья и
инвалидов позволяет своевременно выявить затруднения и отставание и внести коррективы в
учебную деятельность. Конкретные формы и виды самостоятельной работы обучающихся лиц
с  ограниченными возможностями  здоровья  и  инвалидов  устанавливаются  преподавателем.
Выбор  форм  и  видов  самостоятельной  работы,  обучающихся  с  ограниченными
возможностями  здоровья  и  инвалидов  осуществляется  с  учетом  их  способностей,
особенностей  восприятия  и  готовности  к  освоению  учебного  материала.  Формы
самостоятельной  работы  устанавливаются  с  учетом  индивидуальных  психофизических
особенностей  (устно,  письменно  на  бумаге  или  на  компьютере,  в  форме  тестирования,
электронных тренажеров и т.п.).

Основные формы представления оценочных средств – в печатной форме или в форме
электронного  документа.  Для  обучающихся  с  нарушениями  зрения  предусматривается
возможность  проведения  текущего  и  промежуточного  контроля  в  устной  форме.  Для
обучающихся с нарушениями слуха предусматривается возможность проведения текущего и
промежуточного контроля в письменной форме.

Таблица 7.1.  Категории обучающихся с ОВЗ, способы восприятия ими информации
и методы их обучения.

Категории обучающихся по
нозологиям 

Методы обучения

с Слепые. Аудиально-кинестетические,  предусматривающие
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нарушениям
и зрения 

Способ 
восприятия 
информации:
осязательно-
слуховой

поступление  учебной  информации  посредством  слуха  и
осязания. 
Могут  использоваться  при  условии,  что  визуальная
информация  будет  адаптирована  для  лиц  с  нарушениями
зрения:
визуально-кинестетические,  предполагающие  передачу  и
восприятие  учебной  информации  при  помощи  зрения  и
осязания;
аудио-визуальные,  основанные  на  представление  учебной
информации,  при  которых  задействовано  зрительное  и
слуховое восприятие;
аудио-визуально-кинестетические,  базирующиеся  на
представлении  информации,  которая  поступает  по
зрительному,  слуховому  и  осязательному  каналам
восприятие. 

Слабовидящие.
Способ 
восприятия 
информации:
зрительно-
осязательно-
слуховой

С 
нарушениям
и слуха 

Глухие.
Способ 
восприятия 
информации:
зрительно-
осязательный

визуально-кинестетические,  предполагающие  передачу  и
восприятие  учебной  информации  при  помощи  зрения  и
осязания.
Могут  использоваться  при  условии,  что  аудиальная
информация  будет  адаптирована  для  лиц  с  нарушениями
слуха:
аудио-визуальные,  основанные  на  представление  учебной
информации,  при  которых  задействовано  зрительное  и
слуховое восприятие;
аудиально-кинестетические,  предусматривающие
поступление  учебной  информации  посредством  слуха  и
осязания;
аудио-визуально-кинестетические,  базирующиеся  на
представлении  информации,  которая  поступает  по
зрительному,  слуховому  и  осязательному  каналам
восприятие.

Слабослышащие
.
Способ 
восприятия 
информации:
Зрительно-
осязательно-
слуховой

С 
нарушениям
и опорно-
двигательног
о аппарата 

Способ 
восприятия 
информации:
зрительно-
осязательно-
слуховой 

 визуально-кинестетические;
 аудио-визуальные;
 аудиально-кинестетические;
 аудио-визуально-кинестетические. 

Таблица 7.2. – Способы адаптации образовательных ресурсов.
Условные обозначения:
«+» —образовательный ресурс, не требующий адаптации;
«АФ» — адаптированный формат к особенностям приема-передачи информации 
обучающихся инвалидов и лиц с ОВЗ формат образовательного ресурса, в том числе с 
использованием специальных технических средств;
«АЭ»— альтернативный эквивалент используемого ресурса

Категории 
обучающихся 
по нозологиям

Образовательные ресурсы
Электронные Печатные

мультимед
иа

графические аудио текстовые,
электронные 
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аналоги 
печатных
изданий

С 
нарушения
ми зрения

Слепые АФ АЭ
(например,
создание

материальной
модели

графического
объекта

(3Dмодели)

+ АЭ
(например,

аудио
описание)

АЭ
(например,
печатный
материал,

выполненный
рельефно-
точечным
шрифтом
Л.Брайля)

Слабовидящ
ие

АФ АФ + АФ АФ

С 
нарушения
ми слуха

Глухие АФ + АЭ
(например,
текстовое
описание,
гипер-
ссылки)

+ +

Слабослыша
щие

АФ + АФ + +

С нарушениями опорно-
двигательного аппарата

+ + + + +

Таблица 7.3. - Формы контроля и оценки результатов обучения инвалидов
и лиц с ОВЗ в СПбГЭУ

Категории
обучающихся
по нозологиям 

Форма контроля и оценки результатов обучения 

С нарушениями
зрения 
 

 устная  проверка: дискуссии,  тренинги,  круглые  столы,
собеседования, устные коллоквиумы и др.; 
 с  использованием  компьютера  и  специального  ПО:  работа  с
электронными  образовательными  ресурсами,  тестирование,  рефераты,
курсовые проекты, дистанционные формы, если позволяет острота зрения -
графические работы и др.  

С нарушениями
слуха 

 письменная  проверка: контрольные,  графические  работы,
тестирование, домашние задания, эссе, письменные коллоквиумы, отчеты и
др.; 
 с  использованием  компьютера  и  специального  ПО: работа  с
электронными  образовательными  ресурсами,  тестирование,  рефераты,
курсовые проекты, графические работы, дистанционные формы и др.

 С нарушениями
опорно-
двигательного 
аппарата 

 письменная  проверка,  с  использованием  специальных  технических
средств (альтернативных средства ввода, управления компьютером и др.):
контрольные,  графические работы, тестирование,  домашние задания,  эссе,
письменные коллоквиумы, отчеты и др.; 
 устная  проверка,  с  использованием  специальных  технических
средств (средств  коммуникаций):  дискуссии,  тренинги,  круглые  столы,
собеседования, устные коллоквиумы и др.; 
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 с использованием компьютера и специального ПО (альтернативных
средств  ввода и  управления  компьютером и др.):  работа  с  электронными
образовательными ресурсами,  тестирование,  рефераты,  курсовые проекты,
графические  работы,  дистанционные  формы  -  предпочтительнее
обучающимся, ограниченным в передвижении и др. 

a. Задания  для  текущего  контроля для  инвалидов  и  лиц  с
ограниченными возможностями

Текущий контроль и промежуточная аттестация обучающихся инвалидов и лиц с
ОВЗ осуществляется с использованием оценочных средств, адаптированных к ограничениям
их  здоровья  и  восприятия  информации,  в  том  числе  с  использованием  специальных
технических средств.

Текущий контроль успеваемости для обучающихся инвалидов и лиц с ОВЗ направлен на
своевременное выявление затруднений и отставания в обучении и внесения коррективов в
учебную деятельность.  Возможно  осуществление  входного  контроля  для  определения  его
способностей, особенностей восприятия и готовности к освоению учебного материала. 

b. Задания для промежуточной аттестации  для инвалидов и лиц с
ограниченными возможностями

Форма  промежуточной  аттестации устанавливается  с  учетом  индивидуальных
психофизических особенностей (устно,  письменно на бумаге,  письменно на компьютере,  в
форме  тестирования  и  т.п.).  При  необходимости  обучающимся  предоставляется
дополнительное время для подготовки ответа.

Промежуточная аттестация,  при необходимости,  может  проводиться  в  несколько
этапов.  Для  этого  рекомендуется  использовать  рубежный  контроль,  который  является
контрольной  точкой  по  завершению  изучения  раздела  или  темы  дисциплины,
междисциплинарного  курса,  практик  и  ее  разделов  с  целью  оценивания  уровня  освоения
программного  материала.  Формы  и  срок  проведения  рубежного  контроля  определяются
преподавателем  (мастером  производственного  обучения)  с  учетом  индивидуальных
психофизических особенностей обучающихся.
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