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1. ЦЕЛЬ И ЗАДАЧИ ДИСЦИПЛИНЫ 

 

Цель дисциплины: изучение концептуальных основ оценки 

инвестиционных проектов, формирование понятия и системного 

представления формирования его стоимости, выработка навыков получения 

достоверного результата оценки. 

Задачи:  

• Дать системное представление об основных результатах новейших 

исследований в области теории оценки инвестиционных проектов; 

• Ознакомиться с законодательными и нормативно-правовыми актами, 

стандартами оценки, регламентирующими порядок оценки 

инвестиционных проектов; 

• Изучить современные методы оценки инвестиционных проектов. 

• Освоить современные инструментальные средства для проведения 

объективной оценки инвестиционного проекта; 

• Научиться проводить оценку по установлению критериев основных 

финансовых показателей оценки инвестиционного проекта; 

обосновывать решения по управлению стоимостью компании с учетом 

результатов анализа и оценки реализуемых инвестиционных проектов. 

• Овладеть навыками моделирования и анализа денежных потоков, 

создаваемых инвестиционным проектом, гипотетической рыночной 

стоимости проекта и методами ее управления; практическими 

навыками оценочной деятельности, как при оценке отдельных 

инвестиционных проектов компании, так и оценки их стоимости в 

составе  имущественного комплекса или бизнеса.  

 

 

2. МЕСТО ДИСЦИПЛИНЫ В СТРУКТУРЕ ОПОП 

 

Дисциплина Б1.В.ДВ.03.01 «Оценка эффективности инвестиционных 

проектов», относится к выборным дисциплинам Блока 1 РУП ОПОП, и 

является обязательной для освоения обучающимся после их выбора. 

 

 

3. ПЛАНИРУЕМЫЕ РЕЗУЛЬТАТЫ ОБУЧЕНИЯ ПО 

ДИСЦИПЛИНЕ 

 

Планируемые результаты обучения по дисциплине, соотнесенные с 

планируемыми результатами освоения образовательной программы 

представлены в таблице 3.1. 

 

 

Таблица 3.1 – Планируемые результаты обучения по дисциплине, 

соотнесенные с планируемыми результатами освоения образовательной 

программы 
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Код и 

наименование 

компетенции 

выпускника 

Этапы 

формирования  

компетенции 

Планируемые результаты 

обучения/индикаторы достижения 

компетенций 

(показатели освоения компетенции) 

 

ПК-22 

способностью 

разработать и 

обосновать 

финансово-

экономические 

показатели, 

характеризующие 

деятельность 

коммерческих и 

некоммерческих 

организаций 

различных 

организационно-

правовых форм, 

включая 

финансово-

кредитные, 

органов 

государственной 

власти и местного 

самоуправления и 

методики их 

расчета 

ПК-22 

Знать: основные исследования эффективных направлений 

финансового обеспечения инновационного развития 

компаний, группы факторов инновационного развития, 

совокупность финансовых и правовых отношений, 

возникающих между участниками инновационных 

проектов на микро-, мезо- и макроуровне; З (ПК-22) 

Уметь: выявлять факторы, определяющие эффективные 

направления финансового обеспечения инновационного 

развития в различных типах хозяйственных систем; 

анализировать деятельность институциональных 

инвесторов и сравнивать эффективность различных 

моделей территориального инвестирования по 

соответствующим показателям; выявлять, анализировать 

и использовать правовую информацию, отечественный и 

зарубежный опыт, связанных с оценкой эффективных 

направлений финансового обеспечения инновационного 

развития компаний  У (ПК-22) 

Владеть: навыками проведения исследования 

эффективности инвестиционных проектов, эффективных 

направлений финансового обеспечения инновационного 

развития на микро-,макро- и мезоуровнях; В (ПК-22) 

ПК-23 

способностью 

выявлять и 

проводить 

исследование 

финансово-

экономических 

рисков в 

деятельности 

хозяйствующих 

субъектов для 

разработки 

системы 

управления 

рисками 

ПК-23 

Знать: методологические основы выявления и 

проведения исследований финансово-экономических 

рисков и методов их оценки при определении 

экономической эффективности инвестиционных 

проектов; З (ПК-23) 

Уметь: идентифицировать внешние и внутренние риски, 

проводить исследование финансово-экономических 

рисков при оценке эффективности инвестиционных 

проектов в деятельности хозяйствующих субъектов для 

разработки системы управления рисками; У (ПК-23) 

 Владеть: навыками анализа и методами оценки 

финансово-экономических рисков при оценке 

эффективности инвестиционных проектов; навыками 

планирования и проведения контрольных процедур, 

формирования карты рисков социальных, финансовых и 

экономических процессов; У (ПК-23) 

 

 

4. ОБЪЕМ И СТРУКТУРА ДИСЦИПЛИНЫ 

 

Трудоемкость дисциплины составляет 3 зачетные единицы, 108 часов. 
Форма промежуточной аттестации: дифференцированный зачет  

(зачет  с  оценкой)  – 3 семестр. 

Распределение фонда времени по темам дисциплины по очной 

форме обучения представлено  в таблице 4.1. 
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Таблица 4.1 – Распределение фонда времени по темам дисциплины 

Номер и наименование тем и/или разделов/тем 

Объем дисциплины  

(ак. часы) 

Контактная работа 
 

СРО ЗЛТ ПЗ ЛР 

1 2 3 4 5 

     

Тема 1. Инвестиционный проект как особый 

объект оценки 
4 8  10 

Тема 2. Нормативно-правовое регулирование 

оценки инвестиционных проектов 
1 2  10 

Тема 3. Основные принципы, подходы к оценке 

и виды эффективности  
6 14  20 

Тема 4. Оценка рисков инвестиционного 

проекта 
7 10  16 

Зачет     

Всего за семестр: 18 34  56 

Всего по дисциплине: 18 34  56 

 

 

5. СОДЕРЖАНИЕ РАЗДЕЛОВ И ТЕМ ДИСЦИПЛИНЫ 

  

Тема 1.  Инвестиционный проект как особый объект оценки 

 Понятие и сущность инвестиционного проекта как объекта оценки. 

Классификация видов инвестиционных проектов и их особенности при 

оценке. Этапы оценки проектов. Требования к информационному 

обеспеченью оценки. Инвестиционное бюджетирование, как 

подготовительный и фундаментальный этап оценки. Моделирование и 

анализ  денежных потоков инвестиционного проекта, их виды, особенности и 

показатели оценки. 

Тема 2.  Нормативно-правовое регулирование оценки 

инвестиционных проектов 

Отечественная система нормативно-правовых актов в оценке 

инвестиционных проектов. Зарубежный опыт стандартизации оценки 

инвестиционных проектов.  

Тема 3. Основные принципы, подходы к оценке и виды 

эффективности  

Специфика оценки инвестиционных проектов. Основные принципы и 

подходы к оценке инвестиционных проектов. Цель оценки. Понятия эффект 

и эффективность. Факторы, влияющие на финансовые результаты проекта. 

Виды эффективности. Эффективность проекта в целом: социально-

экономическая и коммерческая эффективность. Статические методы оценки: 

рентабельность, срок окупаемости проекта. Динамические методы оценки: 

чистая текущая стоимость (NPV), индекс доходности проекта (PI), 

дисконтированный срок окупаемости (DPP), внутренняя норма доходности 
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(IRR), модифицированная норма доходности (MIRR). Методы расчета ставки 

дисконтирования в оценке инвестиционных проектов. Сравнительная 

характеристика методов оценки. Особенности анализа и отбора 

альтернативных проектов. Эффективность участия в проекте и ее виды.  

Тема 4. Оценка рисков инвестиционного проекта  

Понятие и сущность риска при реальном инвестировании. 

Классификация рисков инвестиционного проекта. Этапы оценки рисков 

проекта. Идентификация рисков проекта. Цель и методы качественной 

оценка рисков. Цель и методы количественные оценки рисков. Анализ 

чувствительности проекта. Сценарный метод оценки рисков проекта. Метод 

дерева решений. Метод имитационного моделирования (Монте-Карло). 

 

 
6. ЗАНЯТИЯ СЕМИНАРСКОГО ТИПА 

 

Таблица 6.1 – Практические занятия/ Семинарские занятия / Лабораторные 

работы 

№ 

темы 
Тема занятия Вид занятия 

1 2 3 

1.1 ПЗ: Тема 1.  Инвестиционный проект 

как особый объект оценки  

 

Индивидуальное задание. 

Самостоятельный подбор материала 

(конкретных примеров), 

подтверждающих  наличие проектов 

различных видов в отраслях экономики, 

анализ и группировка общих и 

индивидуальных характеристик 

рассматриваемых проектов. 

 

1.2 ПЗ: Тема 2  Нормативно-правовое 

регулирование оценки инвестиционных 

проектов 

 

Индивидуальное задание. 

Формирование базы нормативно-

правовых документов регулирующих 

оценку проектов в России и за рубежом. 

Группировка общих и специфических 

положений по оценке проектов из 

включенных в базу документов. 

 

1.3 ПЗ: Тема 3 Основные принципы, 

подходы к оценке и виды 

эффективности  

 

Решение задач на построение 

гипотетического денежного потока и 

расчета показателей эффективности 

инвестиционного проекта. 

Индивидуальная расчетно-

аналитическая работа: кейс «Оценка 

инвестиционного проекта» первая часть.  

Выполнение и защита первой части 

индивидуального задания.  

 

1.4 ПЗ: Тема 4 Оценка рисков 

инвестиционного проекта 

Решение задач с использованием 

методов оценки рисков 
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инвестиционного проекта. 

Индивидуальная расчетно-

аналитическая работа: кейс «Оценка 

инвестиционного проекта» вторая часть.  

Групповое аудиторное занятие: 

деловая игра «Качественная оценка 

рисков инвестиционного проекта». 

Выполнение и защита второй части 

индивидуального задания. 

 

 

 

7. МЕТОДИЧЕСКИЕ УКАЗАНИЯ ДЛЯ ОБУЧАЮЩИХСЯ 

 

7.1. Методические указания для обучающегося по освоению дисциплины 

 

Для формирования четкого представления об объеме и характере 

знаний и умений, которыми надо будет овладеть по дисциплине в самом 

начале учебного курса обучающийся должен ознакомиться с учебно-

методической документацией: 

− рабочей программой дисциплины: с целями и задачами 

дисциплины, ее связями с другими дисциплинами образовательной 

программы, перечнем знаний и умений, которыми в процессе освоения 

дисциплины должен владеть обучающийся, 

− порядком проведения текущего контроля успеваемости и 

промежуточной аттестации; 

− графиком консультаций преподавателей кафедры. 

Систематическое выполнение учебной работы на занятиях лекционных 

и семинарских типов, а также выполнение самостоятельной работы позволит 

успешно освоить дисциплину. 

В процессе освоения дисциплины обучающимся следует: 

− слушать, конспектировать излагаемый преподавателем материал; 

− ставить, обсуждать актуальные проблемы курса, быть активным 

на занятиях; 

− задавать преподавателю уточняющие вопросы с целью уяснения 

теоретических положений; 

− выполнять задания практических занятий полностью и 

установленные сроки. 

При затруднениях в восприятии материала следует обратиться к 

основным литературным источникам. Если разобраться в материале не 

удалось, то обратится к лектору (по графику его консультаций) или к 

преподавателю на занятиях семинарского типа. 

Обучающимся, пропустившим занятия (независимо от причин), не 

имеющим письменного решения задач или не подготовившимся к данному 

занятию, рекомендуется не позже чем в 2 - недельный срок явиться на 

консультацию к преподавателю и отчитаться по теме. 
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7.2. Организация самостоятельной работы 

 

Под самостоятельной работой обучающихся понимается планируемая 

работа обучающихся, направленная на формирование указанных 

компетенций, выполняемая во внеаудиторное время по заданию и при 

методическом руководстве преподавателя, без его непосредственного 

участия. 

Методическое обеспечение самостоятельной работы при наличии 

обучающихся лиц с ограниченными возможностями представляется в 

формах, адаптированных к ограничениям их здоровья. 

 

Виды самостоятельной работы по дисциплине представлены в таблице 

7.2.1. 

 

 Таблица 7.2.1 – Организация самостоятельной работы 

обучающегося 

№ 

тем

ы 

Вид самостоятельной работы 

1 2 

1             Самостоятельный подбор материала (конкретных примеров), 

подтверждающих  наличие проектов различных видов в отраслях 

экономики, анализ и группировка общих и индивидуальных 

характеристик рассматриваемых проектов. 
2 Формирование базы нормативно-правовых документов 

регулирующих оценку проектов в России и за рубежом. Группировка 

общих и специфических положений по оценке проектов из включенных 

в базу документов. 

3           Выполнение первой части самостоятельного расчетно-

аналитического задания: разработка и расчет финансового плана 

инвестиционного проекта, оценка его эффективности. 

  4           Выполнение второй части самостоятельного расчетно-

аналитического задания: качественная и количественная оценка рисков 

инвестиционного проекта. 
 

Каждый вид СРО, указанный в таблице 7.2.1 обеспечен методическими 

материалами. 

 

 

 

 

8. ОБРАЗОВАТЕЛЬНЫЕ ТЕХНОЛОГИИ 

 

В преподавании дисциплины «наименование» используются 
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разнообразные образовательные технологии как традиционные, так и с 

применением активных и интерактивных методов обучения. 

Активные и интерактивные методы обучения: 

- Лекция-дискуссия (тема 1.  «Инвестиционный проект как особый объект 

оценки», Тема 2  «Нормативно-правовое регулирование оценки 

инвестиционных проектов» ); 

- Деловая игра (тема 4 «Оценка рисков инвестиционного проекта»); 

- Кейсовая ситуация – (Тема 3. «Основные принципы, подходы к оценке и 

виды эффективности», Тема 4. «Оценка рисков инвестиционного проекта»). 

 

Тематическая дискуссия. Способ обсуждения темы (спорного или 

проблемного характера) в учебной группе. Как правило, дискуссии 

организуются в формах группового обсуждения или дебатов. 

 

Деловая игра. Имитационное моделирование процессов управления 

социально-экономическими системами и профессиональной деятельностью 

людей в условных ситуациях с целью изучения и решения возникших 

проблем. Учебные деловые игра проводятся с целью дать практику в 

условиях, приближенных к реальным. Есть ряд признаков деловой игры, 

например, наличие общих целей всего игрового коллектива, наличие 

различных ролей и, в соответствии с ними, различие интересов (конфликт) 

участников, назначенных выполнять эти роли. 

 

Кейсовая ситуация. Кейс представляет собой описание конкретной 

реальной ситуации, подготовленное по определенному формату и 

предназначенное для обучения учащихся анализу разных видов информации, 

ее обобщению, навыкам формулирования проблемы и выработки возможных 

вариантов ее решения в соответствии с установленными критериями. Суть 

кейс–метода состоит в том, что усвоение знаний и формирование умений 

есть результат активной самостоятельной деятельности учащихся по 

разрешению противоречий, в результате чего и происходит творческое 

овладение профессиональными знаниями, навыками, умениями и развитие 

мыслительных способностей. 
 

 

9. РЕСУРСНОЕ ОБЕСПЕЧЕНИЕ ДИСЦИПЛИНЫ 

 

Учебно-методическое и информационное обеспечение 

дисциплины 

 

Таблица 9.1.1 – Учебно-методическое обеспечение дисциплины 
 

Библиографическое описание издания (автор, 

заглавие, вид, место и год издания, кол. стр.) 

Основная/ 

дополнительная 

литература 

Кол-во. экз. 

в библ. 

СПбГЭУ 

Электронные 

ресурсы22 
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1. 1. Касьяненко Т.Г. Экономическая оценка инвестиций 

: учебник и практикум / Т.Г.Касьяненко, 

Г.А.Маховикова ; С.-Петерб. гос. экон. ун-т .— 

Москва : Юрайт, 2014.  

 

 

основная 

 

12 

HTTP://WWW.

BIBLIO-

ONLINE.RU 

2. Маховикова Г.А. Анализ и оценка рисков в бизнесе 

: учебник для академического бакалавриата / 

Г.А.Маховикова, Т.Г.Касьяненко ; С.-Петерб. гос. 

экон. ун-т .— Москва : Юрайт, 2014 .— 464 с.  

Самостоятельная 

работа 32 - 

3. Об оценочной деятельности в Российской 

Федерации : федеральный закон от 29.07.1998 № 135-

ФЗ (с послед изм. и доп.). 

 

дополнительная 

 www.elibrary.

ru 

4. Дамодаран А. Инвестиционная оценка: 

Инструменты и методы оценки любых активов; Пер. 

с англ. – 4-е изд.- М.: Альпина Бизнес Букс. 

 

дополнительная 

 

4 

www.elibrar

y.ru 

5. Методические рекомендации по оценке 

инвестиционных проектов»  Утверждено 

Министерством экономики РФ,  Министерством 

финансов РФ,  Государственным комитетом РФ  по 

строительной, архитектурной   и жилищной политике 

21.06.1999 N ВК 477. 

 

 

дополнительная 

 www.elibrar

y.ru 

5. Национальный стандарт  РФ ГОСТ Р ИСО/МЭК 

31010 — 2011 Менеджмент риска МЕТОДЫ 

ОЦЕНКИ РИСКА ISO/IEC 31010:2009 Risk 

management — Risk assessment  techniques (IDT) 

дополнительная   

 
Таблица 9.1.2 – Перечень современных профессиональных баз данных (СПБД)  

№ Наименование СПБД  

1 Электронная библиотека Grebennikon.ru – www.grebennikon.ru 

2 Научная электронная библиотека eLIBRARRY – www.elibrary.ru 

3 Научная электронная библиотека КиберЛеника – www.cyberleninka.ru 

4 База данных ПОЛПРЕД Справочники – www.polpred.com 

5 База данных OECD Books, Papers & Statistics на платформе OECD iLibrary – 

www.oecd-ilibrary.org 

 

Таблица 9.1.3 – Перечень информационных справочных систем (ИСС) 
№ Наименование ИСС  

1 Справочная правовая система КонсультантПлюс (инсталлированный ресурс 

СПбГЭУ или www.consultant.ru) 

2 Справочная правовая система «ГАРАНТ» (инсталлированный ресурс СПбГЭУ или 

www.garant.ru) 

3 Информационно-справочная система «Кодекс» (инсталлированный ресурс 

СПбГЭУ или www.kodeks.ru) 

4 Электронная библиотечная система BOOK.ru - www.book.ru 

5 Электронная библиотечная система ЭБС ЮРАЙТ – www.urait.ru 

6 Электронно-библиотечная система ЗНАНИУМ (ZNANIUM) – www.znanium.com 

7 Электронная библиотека СПбГЭУ– opac.unecon.ru 

http://www.biblio-online.ru/
http://www.biblio-online.ru/
http://www.biblio-online.ru/
http://www.elibrary.ru/
http://www.elibrary.ru/
http://www.elibrary.ru/
http://www.elibrary.ru/
http://www.elibrary.ru/
http://www.elibrary.ru/
http://opac.unecon.ru/
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9.2. Материально-техническое обеспечение учебного процесса 

 

Для реализации данной дисциплины имеются специальные помещения 

для проведения занятий лекционного типа, занятий семинарского типа, 

групповых и индивидуальных консультаций, текущего контроля и 

промежуточной аттестации, а также помещения для самостоятельной работы 

(указать необходимое).  
 

Таблица 9.2.1 – Перечень программного обеспечения (ПО) 

№ 

п/п 
Наименование ПО 

1 Microsoft Windows Professional (КОНТРАКТ № 244/20 «26» июня 2020 г 

2 Microsoft Office Professional (КОНТРАКТ № 244/20 «26» июня 2020 г) 

3 7-Zip (freeware) 

 

 

 

10.ОСОБЕННОСТИ ОСВОЕНИЯ ДИСЦИПЛИНЫ ДЛЯ ИНВАЛИДОВ 

И ЛИЦ С ОГРАНИЧЕННЫМИ ВОЗМОЖНОСТЯМИ ЗДОРОВЬЯ 

 

Обучение обучающихся с ограниченными возможностями здоровья 

при необходимости осуществляется на основе адаптированной рабочей 

программы с использованием специальных методов обучения и 

дидактических материалов, составленных с учетом особенностей 

психофизического развития, индивидуальных возможностей и состояния 

здоровья таких обучающихся (обучающегося).  

В целях освоения учебной программы дисциплины инвалидами и 

лицами с ограниченными возможностями здоровья Университет 

обеспечивает:  

– для инвалидов и лиц с ограниченными возможностями здоровья 

по зрению: размещение в доступных для обучающихся, являющихся 

слепыми или слабовидящими, местах и в адаптированной форме справочной 

информации о расписании учебных занятий; присутствие ассистента, 

оказывающего обучающемуся необходимую помощь; выпуск 

альтернативных форматов методических материалов (крупный шрифт или 

аудиофайлы);  

– для инвалидов и лиц с ограниченными возможностями здоровья 

по слуху: надлежащими звуковыми средствами воспроизведение 

информации;  

– для инвалидов и лиц с ограниченными возможностями здоровья, 

имеющих нарушения опорно-двигательного аппарата: возможность 

беспрепятственного доступа обучающихся в учебные помещения, туалетные 

комнаты и другие помещения кафедры, а также пребывание в указанных 

помещениях.  
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Образование обучающихся с ограниченными возможностями здоровья 

может быть организовано как совместно с другими обучающимися, так и в 

отдельных группах или в отдельных организациях.  

 
11. ФОНД ОЦЕНОЧНЫХ СРЕДСТВ ДЛЯ ПРОВЕДЕНИЯ ТЕКУЩЕЙ 

И ПРОМЕЖУТОЧНОЙ АТТЕСТАЦИИ ОБУЧАЮЩИХСЯ ПО 

ДИСЦИПЛИНЕ 

 

Фонд оценочных средств для проведения аттестации уровня 

сформированности компетенций обучающихся по дисциплине оформляется 

отдельным документом и является приложением к рабочей программе 

дисциплины (модуля). 
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